
 
 

Paris, le 15 avril 2004 

 
Résultats Annuels 2003 

 

Augmentation de capital ouverte 
 

En M€ (comptes non audités) 2003 2002  
 S1 S2 Total 12 mois Total 12 mois 
 
Chiffre d’Affaires*    6,7 11,4 18,1 13,1 
Production Immobilisée    8,8  9,4 18,2 21,3  
Autres Produits    0,9  1,0   1,9  1,8  
Produits d’Exploitation  16,4 21,8 38,2   36,2  
Excédent Brut d’Exploitation    4,1 10,0 14,1  9,4 
Amortissement programmes  (6,8) (7,9)   (14,7) (7,1) 
Résultat d’Exploitation  (2,7)  2,1 (0,6)  2,3 
Résultat Exceptionnel  (0,1)    -    (0,1) (1,8) 
Résultat Net Consolidé  (2,3)  0,5 (1,8)    (0,7) 
  
* dont subventions 
 
Le chiffre d’affaires de Millimages au 31 décembre 2003 s’établit à 18,1 M€ contre 13,1 M€ au  
31 décembre 2002, en progression de 38%. Il correspond aux livraisons des programmes à hauteur 
de 12,5 M€ et aux ventes de produits du catalogue pour 5,6 M€. 
 
L’accélération des livraisons de programmes a contribué à l’augmentation du chiffre d’affaires et 
la production immobilisée s’est maintenue à un niveau élevé. Au final, le total des produits 
d’exploitation en 2003 est en croissance de 6% par rapport à l’exercice 2002. 
 
Retour à la rentabilité au deuxième semestre 
La hausse du chiffre d’affaires corrélée à la réduction des coûts de production, de distribution et 
de fonctionnement ont amélioré la rentabilité. Au deuxième semestre, l’excédent brut 
d’exploitation s’établit à 10 M€ contre 4,1 M€ au premier semestre. Millimages a ainsi constaté un 
résultat net consolidé positif de 0,5 M€ au second semestre, après amortissement du catalogue 
pour un montant de 7,9 M€ au second semestre.  
 
La charge d’amortissement totale pour l’exercice s’élève à 14,7 M€ en 2003, contre 7,1 M€ en 
2002. Le résultat d’exploitation s’établit à (0,6) M€. Le résultat net consolidé s’établit à (1,8) M€ 
après impôts différés (-0,4 M€), et amortissement des survaleurs (-0,4 M€). 
 
Structure financière de Millimages 
La trésorerie est positive, les amortissements étant sans impact. Le fonctionnement de la société et 
la fabrication des programmes en cours sont couverts par les crédits de production, escompte des 
contrats de pré-financement des programmes 2003/2004, et par les ventes du catalogue. 
Ces crédits de production s’élèvent à 12,6 M€ au 31 décembre 2003. L’endettement à moyen terme 
(hors crédit de production) s’élève à 0,2 M€ à rapporter aux 24,4 M€ de fonds propres. 
 
 
 
 



Augmentation de capital ouverte depuis le 7 avril 2004 
L’augmentation de capital de Millimages par attribution gratuite de Bons de Souscription d’Actions 
(BSA)* à l’ensemble de ses actionnaires est ouverte depuis le 7 avril 2004. Chaque action détenue au 
6 avril 2004 s’est vue attribuer gratuitement un BSA, exerçable et cessible à tout moment jusqu’au 
14 mai 2004. 7 588 042 BSA ont ainsi été émis, 5 BSA donnant le droit d’acquérir 2 actions 
Millimages au prix de 2,00 € par action. L’exercice de la totalité des BSA donnerait lieu à la création 
de 3 035 216 actions nouvelles. 
 
Rapprochement Millimages/Bac Majestic : la constitution d’un groupe leader de 
l’audiovisuel 
L’augmentation de capital, outre le développement de nouveaux projets audiovisuels, permettra à 
Millimages de prendre une participation majoritaire dans le capital de Bac Majestic.  
2,5 M€ seront alloués à l’exercice de l’option de substitution de Millimages à Filen dans le cadre de 
l’augmentation de capital Bac Majestic. Les conditions suspensives au profit de Filen ont été levées 
et la substitution de Millimages à Filen devrait avoir lieu d’ici 30 avril 2004, sur décision du Conseil 
d’Administration de Millimages.  
 
Le rapprochement Millimages/Bac Majestic donnera naissance à un des plus grands groupes 
audiovisuels cotés en France, leader et rentable, grâce :  

- aux synergies opérationnelles qui devraient se dégager de leur complémentarité : la 
production et la distribution cinématographique, télévisuelle et vidéographique ; 

- aux économies qui seraient engendrées par la mise en commun des moyens de Millimages et 
de Bac Majestic (loyer, distribution, communication, structures administratives, financières, 
juridiques et informatiques) : 1,5 M€ en année pleine. 

 
Perspectives 2004 
Millimages poursuit la fabrication de trois séries d’animation lancées en 2003 et de trois longs-
métrages financés à 100%: « Pitt et Kantrop » (26x26’); « Lucie » (52x5’); « Les Hydronautes » 
(26x12’); « Piccolo et Saxo » (long-métrage); « Couac, le vilain petit canard » (long-métrage); 
« Renaissance » (long-métrage).  
 
En 2004, avec les programmes en cours de fabrication et les nouveaux programmes qui seront mis 
en production en Animation et Documentaire, Millimages a pour objectif de réaliser un total de 
produit d’exploitation de 38 M€ en 2004.  
 
Par la consolidation de Bac Majestic, le groupe Millimages totaliserait sur 12 mois** en 2004 un 
total de produits d’exploitation de près de 70 M€.  
 
* Une note d’opération relative à cette émission de B.S.A a été visée par l’AMF sous le numéro 04-217 en date du 26 mars 
2004 et est disponible sur le site internet de Millimages : www.millimages.com. Des exemplaires de cette note d’opération 
sont également disponibles sans frais au siège de la société Millimages ainsi qu’auprès de la société Euroland Market. 
** la consolidation de Bac Majestic dans les comptes de Millimages ne pourra intervenir en fait qu’au second semestre 2004. 
 
 

A propos de MILLIMAGES 
MILLIMAGES est l’un des principaux acteurs du dessin animé en Europe. La qualité et la créativité de ses 
programmes en ont fait une marque reconnue par les professionnels du monde entier. Ses dessins animés sont 
diffusés sur la plupart des chaînes en France et à l’étranger grâce à son antenne de distribution basée à 
Londres. Le catalogue de MILLIMAGES compte à ce jour 204 heures de programmes. Cotée sur le Nouveau 
Marché d’Euronext Paris depuis 2001, MILLIMAGES est également, au travers de sa filiale Gédéon Programmes, 
un des premiers fournisseurs français de programmes documentaires pour la télévision. Millimages a réalisé un 
chiffre d’affaires 2003 de 18 M€ en progression de 38%. 
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