ANNEXE AUX COMPTES CONSOLIDÉS DU GROUPE MILLIMAGES

AU  31 DECEMBRE 2004

Le groupe «  MILLIMAGES » a pour activité : 

· la production et la distribution de dessins animés (Millimages SA et Millimages UK, respectivement),

· la production de documentaires (Gédéon Programmes SA),

· la distribution de longs métrages cinématographiques (Bac Majestic SA).

I – LES FAITS CARACTERISTIQUES

1 –  EVENEMENTS CARACTERISTIQUES DE L’EXERCICE 2004
- Attribution de Bons de Souscriptions d’Actions à titre gratuit (BSA)

Le 7 avril 2004, l’Autorité des Marchés Financiers a apposé son visa sur la note d’opération Millimages ayant pour objet l’attribution de BSA. Le 14 mai 2004, Millimages a clôturé son émission de BSA avec l’exercice de 5 421 400 bons. Il a ainsi été créé 2 168 560 actions Millimages soit un apport de 4,3 millions d’euros. Ces actions nouvelles ont été admises à la cote  du Nouveau Marché d’Euronext Paris le 28 mai 2004. Le nombre total d’actions au capital de Millimages post opération est donc de 9 756 602. Le capital social de Millimages a ainsi été augmenté de 86 742, 4 € et porté à 390 264, 08 €.

- Augmentation des fonds propres de Millimages

L’opération de BSA a permis de renforcer les fonds propres de Millimages par un apport de 4,3 millions d’euros. 

- Souscription à l’augmentation de capital réservée à Millimages au sein de Bac Majestic

L’opération de BSA, décrite ci-dessus, a permis à Millimages de souscrire, le 19 mai 2004, à l’augmentation de capital de 2,5 M€ qui lui était réservée au sein de Bac Majestic. Depuis cette date, Millimages est l’actionnaire majoritaire du groupe Bac Majestic.

- Les actionnaires de la société Bac Majestic, réunis en Assemblée Générale Extraordinaire du 29 octobre 2004, ont rejeté la dissolution anticipée de la société (cf décision à prendre dans le cadre des dispositions de l’article L 225-248 du Code de Commerce).
- Deux accords avec le groupe Studio Canal et les organismes financiers de Bac Majestic ont été homologués par le Président du Tribunal de commerce de Paris  le 13 avril 2004. Un protocole d’accord transactionnel avec le groupe STUDIO CANAL a été conclu le 8 avril 2004, prévoyant principalement l’apurement de la dette de BAC MAJESTIC de 8.9 M€ TTC, soit 8.4 M€ HT. Au terme de cet accord, Bac Films s’acquitte de sa dette d’un montant de 7,5 M€HT par attribution à STUDIO CANAL de films de son catalogue, FILEN ayant racheté à STUDIO CANAL le solde de la créance sur BAC FILMS, à hauteur de 0,9 M€ HT. Il est précisé que ces accords étaient signés sous différentes conditions suspensives ou résolutoires qui ont été levées au cours de l’exercice 2004. Un avenant au protocole avec Studio Canal a été signé en date du 4 février 2005 permettant la validation finale de l’accord initial.

- Le rapprochement de Bac Majestic et Millimages a abouti à la mise en commun des services administratifs se traduisant par un allégement des frais généraux des entreprises.

- Les conditions de marché observées dès le premier semestre et au cours de l’exercice ont conduit à une révision drastique des prévisions de ventes du catalogue Millimages entraînant d’importants amortissements économiques (cf. note III.2). 
2 – CONTINUITE D’EXPLOITATION

Au cours de l’exercice clos le 31 décembre 2004, le Groupe Millimages a poursuivi ses efforts de rationalisation,  avec réduction des coûts opérationnels et désengagement de certaines filiales. Par ailleurs, la souscription de BSA en mai 2004 a permis une levée de fonds de 4 337 119 euros. Les fonds ainsi levés  ont  permis de financer l’acquisition de Bac Majestic. Malgré tout, la situation de trésorerie du groupe Millimages  est restée tendue en raison d’un contexte économique peu favorable aux produits d'animation d’une part et de circonstances conjoncturelles d’autre part.

Cependant, compte tenu des objectifs d’activité pour  2005 et de la poursuite du plan d’économies, les comptes consolidés ont été préparés selon le principe de continuité d’exploitation. L'application de ce  principe repose sur l'hypothèse d'obtention des financements habituels pour la mise en production de nouvelles séries , auprès du CNC et d’organismes de crédit (banques et établissements spécialisés). Pour le financement de l’activité de distribution, le principe d’un crédit de €1,5 millions est acquis pour une mise en place dans le courant du mois de juillet 2005.
Si ces fonds n’étaient pas obtenus, l’application des principes comptables généralement admis dans un contexte normal de continuité d’exploitation, concernant notamment l’évaluation des actifs, pourrait s’avérer non approprié. 

3 –  EVENEMENTS CARACTERISTIQUES POSTERIEURS AU  31 DECEMBRE 2004
a) Cession des participations dans Onyx Films et dans Méthod Films
Un contrat de cession des participations détenues dans les sociétés Onyx Films et Méthod Films, et un protocole d’accord relatif au remboursement des comptes courants des sociétés Méthod Films et Onyx Films ont été signés en date du 14 janvier 2005 entre Millimages, Méthod Films et Onyx Films.

Au terme de cet accord, Millimages  a obtenu des droits de co-production sur les séries les Gnoufs et Skyland, de garder les mandats de distribution internationale de ces programmes et enfin a obtenu un droit de préférence pour la distribution des programmes futurs de la société Méthod Films.

b) Cession des parts ramenant la participation dans Gédéon Programmes  à 48,9 %
Au terme d’un accord signé le 31 mars 2005, Millimages a cédé 355 actions de la société Gédéon Programmes à SM Participations pour 40 188 €. L’accord comporte une clause de retour qui permettrait à Millimages de redevenir actionnaire majoritaire de Gédéon Programmes à compter du 22 avril 2007.

c) Litige avec le Trésor Public  résolu

Le Trésor Public a renoncé à ses réclamations au titre d’un litige portant sur un redressement de TVA pour 618 900 €. Aucune provision ne figurait dans les comptes à ce titre.
d) Octroi d’un emprunt de €600 k par Coficiné 

En mars 2005, le groupe BAC MAJESTIC a obtenu un nouvel emprunt de € 600 k auprès de Coficiné. Cet emprunt a été garanti par des mobilisations de contrat TV.

II - PRINCIPES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes consolidés sont établis selon la réglementation en vigueur en France. Les règles et méthodes appliquées à l'établissement des comptes consolidés au 31 décembre 2004 sont conformes aux dispositions du règlement 99-02 du Comité de la Réglementation Comptable, homologué le 22 juin 1999. 

Les comptes consolidés au 31 décembre 2004 sont élaborés et présentés conformément aux règles comptables dans le respect des principes de prudence, de l'indépendance des exercices et de la continuité de l'exploitation. (cf. note I.2)

Les principes comptables appliqués par le Groupe sont les suivants :

a) Méthodes de consolidation
L’intégration globale est pratiquée pour toutes les filiales dont le groupe détient directement ou indirectement le contrôle exclusif. Elle prend en compte, après élimination des opérations et résultats internes, l’ensemble des actifs, passifs et éléments du compte de résultat des sociétés concernées, en distinguant la part du groupe et les intérêts minoritaires.

Les sociétés pour lesquelles le groupe exerce une influence notable sont consolidées selon la méthode de la mise en équivalence.
b) Conversion des états financiers des sociétés étrangères
Les comptes des sociétés étrangères ne faisant pas partie de la Zone Euro sont convertis au taux de change de clôture pour le bilan et au taux de change moyen de l’exercice pour le compte de résultat.

c) Utilisation d’estimations

La préparation des états financiers nécessite l’utilisation d’estimations et d’hypothèses qui pourraient avoir un impact sur les montants d’actif et de passif à la clôture ainsi que sur les éléments de résultat de la période. Ces estimations tiennent compte de données économiques susceptibles de variations dans le temps.

d) Écarts d'acquisition
Les écarts d'acquisition représentent la différence entre le coût d'acquisition des sociétés consolidées ou mise en équivalence et la quote-part revenant au groupe Millimages dans l’évaluation totale à la juste valeur des actifs et passifs identifiés à la date d’acquisition, en particulier les catalogues de droits.

Les écarts d’acquisition non affectés sont amortis en linéaire sur une durée de 5 ou 10 ans, en fonction des types d’activité et des perspectives d’avenir des sociétés acquises.
La valeur d’utilité des écarts d’acquisition fait l’objet d’un examen lorsque des évènements sont susceptibles d’entraîner une perte de valeur. De tels évènements correspondent à des changements significatifs défavorables présentant un caractère durable, et affectant les hypothèses retenues à la date de première consolidation. La nécessité de constater une perte de valeur est appréciée par référence à la valeur d’utilité. Lorsqu’une dépréciation apparaît nécessaire, l’écart entre la valeur nette comptable et la valeur d’utilité est comptabilisé en résultat. 

e) Immobilisations incorporelles 

* Logiciels 
Les logiciels et les licences acquis par la société sont enregistrés au bilan pour leur valeur d’acquisition et amortis sur leur durée de vie estimée, entre 3 et 5 ans.
* Fonds de commerce 
Le fonds de commerce issu de Millimages SA figure au bilan pour son coût d’acquisition et n’est pas amorti.
Le fonds de commerce relatif à l’activité de Distribution cinématographique de Bac Majestic figure dans les comptes consolidés pour sa valeur d’apport.
* Constitution des actifs incorporels
Les coûts de production des séries d’animation et des programmes documentaires sont évalués à leur prix de revient. Le prix de revient est calculé à partir des charges directement et indirectement affectables. Les charges financières supportées durant la période de production sont incorporées aux charges indirectement affectables et font l’objet d’un retraitement fiscal.
Le coût des programmes est porté à l’actif immobilisé selon les règles suivantes :
Programmes  en cours :
Le coût des programmes non livrés à la clôture est inscrit en " acomptes et avances" à l'actif immobilisé du bilan.
Programmes  terminés :
Tout programme audiovisuel est considéré comme faisant partie du patrimoine de la société dès l'obtention du "Prêt à Diffuser" remis par les chaînes de télévision. Le coût de production du programme est alors porté au poste "concessions, brevets et marques" à l'actif du bilan, déduction faite de l’apport des coproducteurs.

Pour les programmes divisés en épisodes, seule la quote-part des épisodes livrés et acceptés est inscrite en "concessions, brevets et marques". 

Coût d’acquisition des films :
Le coût d’acquisition des droits correspondant à la distribution comprend, outre le prix d’achat des droits et minima garanti, les frais d’édition. 
Le coût d’acquisition des droits correspondant à des coproductions cinématographiques ne comprend que le prix d’achat des droits.
* Amortissement des actifs incorporels - ANIMATION
Millimages détermine le niveau d'amortissement  des actifs incorporels, relatifs à l’activité «Animation», au prorata des recettes, qui sont par définition variables dans le temps et en fonction des supports.
Les amortissements sont calculés en appliquant à la valeur nette comptable au 1er janvier le ratio résultant de la comparaison entre les recettes acquises dans l'exercice, y compris les subventions reçues du C.N.C. et les recettes totales acquises et prévisionnelles. Les recettes totales comprennent donc la part des recettes acquises dans l'exercice et les recettes futures estimées sur une durée de 10 ans à compter de la livraison en fonction des prévisions de vente de l'environnement audiovisuel à la clôture. 
Dans le cas où la valeur nette de l'investissement résultant de l'application de cette méthode s'avère supérieure aux recettes prévisionnelles, un amortissement complémentaire est constaté pour couvrir l'insuffisance de recettes.
* Amortissement des actifs incorporels - DOCUMENTAIRE
La base amortissable de la production est égale au coût de production du programme déduction faite des apports des co-producteurs éventuels et des subventions du C.N.C. passées au compte de résultat.
Les charges financières supportées durant la période de production sont incorporées dans la base amortissable de la production des séries immobilisées et font l’objet d’un retraitement fiscal.

La base amortissable est amortie sur 4 ans à raison de 70% l’année de livraison et 10% les années suivantes.
* Amortissement des actifs incorporels -CINEMA
Amortissement sur films sortis
L’amortissement des droits de distribution est déterminé, chaque année et film par film, au prorata des recettes nettes réalisées depuis le début de l’exploitation et des recettes prévisionnelles de chaque film. Dans le cas où, à la  clôture de l’exercice, les recettes réalisées et les recettes prévisionnelles sur la durée des droits sont insuffisantes pour couvrir l’investissement réalisé (minimum garanti et frais publicitaires et techniques de lancement) et les frais d’exploitation (commission de sous distribution), une dotation complémentaire aux amortissements est comptabilisée.
Dépréciation  sur films en cours
La dépréciation comptabilisée sur les films non sortis (droits audiovisuels en cours) concerne Bac Films et a été déterminée en fonction des recettes prévisionnelles de chaque film en cours.
La provision constatée d’un montant de 2 297 K€ au 31 décembre 2004 correspond à l’évaluation du résultat d’exploitation des films déficitaires sortis entre le 1er Janvier et le 15 Avril 2005, et aux pertes estimées sur les films restant à sortir, sans prise en compte des films bénéficiaires. Cette dépréciation annule et remplace celle de 2.500 K€ qui a été constatée au 31 décembre 2003.
f) Immobilisations corporelles

Les installations techniques et autres immobilisations corporelles sont évaluées à leur coût d'acquisition ou de production.

L'amortissement est calculé selon le mode linéaire en fonction de la  durée de vie retenue:

-     installations techniques : 

5 ans 

· agencements divers :
         10 ans

· matériel de transport :
     4 à 5 ans

· matériel et mobilier de bureau : 
4 à 5 ans

· autres immobilisations corporelles 
3 à 10 ans

g) Trésorerie
Les valeurs mobilières de placement sont évaluées au coût historique. Une provision pour dépréciation est constatée à la clôture si le cours est inférieur au coût d’acquisition.
h) Immobilisations financières 

Les participations et les autres titres immobilisés sont évalués au coût historique d’acquisition. Une provision pour dépréciation est constituée lorsque la valeur d’acquisition des titres est supérieure à la quote-part de l’actif net comptable de la filiale, corrigé éventuellement, en fonction des perspectives d’avenir de rentabilité, et de la valeur de marché des actifs détenus par la société.

i) Créances clients et comptes rattachés

Les créances clients sont évaluées pour leur valeur nominale et une provision pour dépréciation spécifique est constituée lorsqu'une perte probable apparaît.
j) Provisions pour risques et charges
Une provision est comptabilisée si :
- il existe une obligation juridique ou implicite, résultant d'événements passés, qui pourraient entraîner une sortie de fonds ;
- une estimation fiable de son montant peut être effectuée.
k) Impôts sur les résultats
Les impôts sur les résultats comprennent les impôts exigibles et les impôts différés. Ces derniers sont constatés, société par société, sur : 
· les retraitements destinés à éliminer l’incidence sur les comptes des écritures passées pour la seule application de la législation fiscale ;
· des décalages temporaires existant entre la constatation comptable d’une charge ou d’un produit et son inclusion dans le résultat fiscal d’un exercice ultérieur.
Selon la méthode du report variable et la conception étendue, les montants ainsi déterminés ne sont pas actualisés.
l) Reconnaissance du chiffre d’affaires (CA)
*CA issu du catalogue animation et documentaire
Les ventes de catalogue sont comptabilisées à la signature du contrat de vente. Si ces  ventes sont effectuées par l’intermédiaire de mandataires, elles sont comptabilisées lorsque la société prend connaissance des contrats. 
Le chiffre d’affaires catalogue est constitué des revenus bruts. Le cas échéant, les coûts de distribution et les reversements de recettes aux ayant droits sont constatés en charges.
* CA issu des programmes livrés dans l’exercice pour l’ animation et documentaire
La reconnaissance du chiffre d’affaires au compte de résultat est effectuée au prorata du nombre d’épisodes livrés et acceptés par les diffuseurs. L’acceptation des chaînes est matérialisée par la remise au producteur du « P.A.D. », le Prêt A Diffuser. Dès lors, la série est considérée comme faisant partie du patrimoine.

Les productions non achevées à la clôture ont le statut de production en cours. Les revenus déjà perçus pour celles-ci sont enregistrés au bilan au compte Produits constatés d’avance.
* CA issu de la distribution des films en salles et des cessions de droits 
Le chiffre d’affaires relatif aux locations de films aux salles de cinéma est reconnu à compter de la première mise en exploitation des films, sur la base des locations hebdomadaires.
Le chiffre d’affaires résultant de cessions de droits de diffusion aux chaînes de télévision et de droits d’exploitation aux éditeurs vidéo est pris en compte après signature des contrats de cession à la date d'acceptation  du matériel de diffusion, ou à la date de livraison si, celle-ci ayant eu lieu dans l’exercice, le délai implicite d’acceptation par le client expire avant l’arrêté des comptes, et que le client n’a pas émis de réserve.
En cas d’édition ou de co-édition des droits d’exploitation vidéo par le groupe, le chiffre d’affaires est pris en compte sur la base des redditions de comptes concernant l’exercice, provenant des tiers sous distributeurs ou co-éditeurs.
Le chiffre d’affaires résultant de ventes de droits à l’étranger et de contrats de co-production est pris en compte, pour les films sortis au cours de l’exercice, à la signature du contrat de cession de droits, si la vente est faite directement par BAC, et sur la base des recettes encaissées par les tiers distributeurs ou coproducteurs si ceux-ci sont mandatés pour effectuer la vente.
Les pré ventes (télé, vidéo, étranger) sur les films devant faire l’objet d’une exploitation en salles mais non sortis au cours de l’exercice sont comptabilisées en produits constatés d’avance au poste « compte de régularisation passif ».
* Subventions CNC animation et documentaire :
Les subventions accordées par le CNC sont comptabilisées en produits d’exploitation au fur et à mesure de la livraison et de l’acceptation des séries auprès des diffuseurs. Le solde restant à constater est comptabilisé en produits constatés d’avance au bilan jusqu’à la livraison complète des séries.
* Subventions CNC production et distribution cinéma :
L’accès aux subventions automatiques attribuées par le CNC au titre du Soutien Financier de l’Etat à la production et la distribution de films français agréés est fonction du chiffre d’affaires réalisé par ces films. 

Elles sont attribuées dans les comptes du CNC dès l’obtention de l’agrément de production des films ; Les producteurs et distributeurs peuvent alors les utiliser pour financer leurs investissements  futurs en production et distribution d’œuvres françaises agréées par le CNC.

Chaque subvention attribuée est définitivement acquise, sous réserve d’être réinvestie dans le financement d’un nouveau film français agréé, dans un délai de cinq ans à compter de son attribution.

Ces subventions non remboursables sont constatées dès qu’elles sont attribuées, au passif du bilan en « Subventions et Avances ».
Elles sont ensuite rapportées au résultat de l’exercice lors de la sortie en salles des films pour lesquels les sommes correspondantes ont été mobilisées afin d’en financer la production, l’acquisition ou les frais d’édition. Elles sont présentées alors en « Subventions virées au compte de résultat». Parallèlement, la fraction de l’investissement correspondant au montant de la subvention est immédiatement amortie.

Chaque subvention attribuée est définitivement acquise sous réserve d’être réinvestie dans le financement d’un nouveau film français agrée, dans un délai de cinq ans à compter de son attribution.

m) Charges et produits exceptionnels
Les charges et produits exceptionnels sont ceux dont la réalisation n'est pas liée à l'exploitation courante. 
n) Résultat par action
Le résultat par action est calculé en divisant le résultat net, part du Groupe, par le nombre moyen pondéré d'actions en circulation au cours de l'exercice.
Le calcul du résultat dilué par action tient compte le cas échéant, des conséquences qu’aurait eu l'exercice de l'ensemble des instruments dilutifs sur le calcul du résultat de la période et sur celui du nombre d'actions.
o) Indemnités de départ en retraite
Compte tenu du caractère non significatif des engagements de « retraite » au 31 décembre 2004, aucune provision n’a été enregistrée dans les comptes consolidés.
p) Stocks
Les stocks de marchandises sont valorisés selon la méthode « FIFO » (premier entré, premier sorti). Une provision pour dépréciation est constatée lorsque, à la clôture, la valeur de marché est inférieure à la valeur comptable.

III – NOTES SUR LES COMPTES ( données en milliers d’euros sauf mention expresse )

1 - PÉRIMÈTRE DE CONSOLIDATION : 

Groupe Millimages : 
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Date de 

création ou 

d'acquisition

N° Siren

% Intérêts 

31/12/2003

% Intérêts 

31/12/2004

     Société consolidante

     Millimages

Sa

Paris

juil-91

382954279

100,00%

100,00%

     Intégration globale

 

 

     Bac Majestic ( sous groupe )

Sa 

Paris

mai-04

337527378

51,00%

     Gédéon Programmes

Sa 

Paris

avr-02

383894052

50,10%

50,10%

     Millimages USA

Inc.

Los Angeles

oct-01

           --

100,00%

100,00%

     Millimages UK

Ltd

Londres

juin-99

           --

100,00%

100,00%

     Mise en équivalence

     Amuse Films *

Sarl

St Maurice

déc-99

321226607

77,56%

45,90%

     La Maison

Sas

St Cloud

déc-00

434020335

37,00%

37,00%

     Méthod Films

Sas

Paris

juil-01

417972973

35,00%

35,00%

     Onyx Films

Sas

Paris

juil-01

409440914

34,10%

34,10%

     Toons' n' Tales

Gmbh

Hambourg

janv-02

           --

50,98%

25,54%

     Sociétés non consolidées

     Terranoa ( * * )

Sarl

Paris

avr-02

430319616

6,87%

6,87%

     Watsa ( * * )

Sarl

Paris

août-01

432782829

26,00%

17,93%


(*) : Pour la société Amuse Films, le pourcentage d’intérêts de Millimages tient compte de la participation au capital, directe et indirecte ( via Méthod Films ).
( * * ) : Absence de contrôle de Millimages
Sous groupe Bac Majestic :
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N° Siren

% Intérêts 

31/12/2004

     Société consolidante

Bac Majestic 

Sa

Paris

413 577 743

     Intégration globale

 

 

Séance Privée

Sarl

Paris

380 576 116

85,00%

Bac Films 

Sa

Paris

337 527 378

100,00%

     Mise en équivalence

     Sociétés non consolidées

Chrome Dragon

Inc

usa

7,50%


Les principales variations de périmètre notées au cours de l’exercice clos le a 31 décembre 2004 s’analysent comme suit :
a) Le 19 mai 2004, Millimages SA  a pris une participation à hauteur de  51 % dans le capital de Bac Majestic pour €2,5 millions.  Les comptes du Groupe Bac Majestic sont donc consolidés par intégration globale dans les comptes du Groupe Millimages  depuis cette date. Des comptes pro forma sont présentés à la note III.22 de l’annexe.
b) Simplification de la structure juridique du groupe Millimages en relation avec les cessions suivantes :

* Cession de 25,54 % des parts de la société Allemande Toons ‘N Tales
             * Cession de 32% des parts détenues dans la SARL Amuse Films
             * Cession de la totalité des parts détenues dans le studio « Millitoon » basé en Inde. 
Pour ces cessions qui, prises individuellement ou de manière agrégées, ont un impact non significatif sur le total du bilan, le chiffre d’affaires, ou le résultat d’exploitation, il n’a pas été établi de comptes pro forma.  
2– IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Les immobilisations incorporelles ont évolué comme suit :
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Fonds Commercial

46 
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Logiciels

436 

      

 

-10
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428 

        

 

Productions finies

82 039 

 

 

271 520

-986

5 526 

       

 

18 813 

-        

 

12 410 

    

 

2 799 

-            

 

348 897 

 

En cours

13 902 

 

 

3 426

-2 565

20 935 

     

 

1 291 

-          

 

12 410 

-    

 

21 997 

   

 

Total 

96 423 

   

 

277 369 

   

 

3 561 

-     

 

26 462 

       

 

20 104 

-          

 

-

 

           

 

2 799 

-              

 

373 790 

   

 


La variation des Productions finies correspond :

· Pour la partie « Documentaires » à la livraison de 16 principaux programmes : Africa Treck, Mont Blanc, Ultime Frontière, SOS Animaux Madagascar, Canicule, Azincourt,  Sur la piste des nabatéens, Novgorod, lettres de l’an mille, Les champions d'Olympie, Les jeux antiques, Album de famille, Le réveil d’Apollon, La Tempête du siècle, Une année au cirque et Le Zoo,
· Pour la partie « Animation » à la livraison de la série les Hydronautes, et à des livraisons partielles des séries Lazy Lucy ( 27 épisodes sur 52 ) et Pitt & Kantrop série 1 ( 4 épisodes sur 26),

· Pour la partie « Cinéma », les films sortis en salles en 2004 comprennent notamment « La Planète Bleue » (documentaire sur la mer), « Genesis » par Claude Nuridsany et Marie Pérennou, « Les fautes d’orthographe » de Jean-Jacques Zilbermann, « La demoiselle d’honneur » de Claude Chabrol ou encore « Rois et Reine » d’Arnaud Desplechin. 

La variation de la production en cours correspond  aux coûts de production de la période des  programmes suivants :  

· Pour la partie « Documentaires » : Les Champions d’Olympie, Le Réveil d’Apollon, Tempête, Les Nadateens, Novgorod, Album de Famille, le Zoo, L’empire romain, Toumaï, le Nouvel Ancêtre, Le prédateur d'Hokkaido, Clipperton, La planète mystère, Les gardiens de la jungle,  Album de famille série 5, Planète blanche, Le cadre noir de Saumur, et Jiroft ;

· Pour la partie « Animation », Pitt & Kantrop, Piccolo et Saxo, Les Hydronautes, et Lazy Lucie ;
· Pour la partie «  Cinéma », les encours correspondent aux minimum garantis versés sur des films dont la sortie est prévue en 2005 ou 2006 notamment « Broken Flowers » de Jim Jarmusch , « Free Zone » de Amos Gitaï, «  Hoowinked » , «  Rose in Tideland ».
Les sorties d’immobilisations concernent pour 1 124 k€ le film Piccolo Saxo et le prise en compte de  la coproduction de la société Haut à hauteur de 50%. Les cessions cinémas correspondent à des films dont le mandat de distribution salle TV ou vidéo est arrivé à expiration. Les films sortis sont généralement dépréciés à 100%.
La variation des amortissements s’analyse comme suit :


[image: image4.wmf]31/12/03

Entrées de 

périmètre

Sorties de 

périmètre

Dotations

Reprises

31/12/04

Fonds Commercial

2 278

2 278

Logiciels

364

-10

66

421

Productions finies et autres droits incorp.

54 477

247 332

-774

30 647

-16 798

314 884

dont:

Animation 

19 746

Productions 2004

1 957

Productions 2002 / 2003

 

8 085

Productions antérieures

9 704

Documentaires

6 233

Cinéma

4 668

Productions en cours

2 297

2 297

TOTAUX

54 841

249 610

-784

33 010

-16 798

319 880


L’historique et les estimations de ventes ont conduit la société à passer une dotation significative pour l’Animation de €19 746k. Au 31/12/03 et au 31/12/04, les séries d’animation étaient ainsi amorties à hauteur de 53 % et 86 % respectivement  et les documentaires étaient amortis à ces deux dates à hauteur de  93 %.

Ventilation des immobilisations par nature 
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Ventilation des immobilisations nettes par activité
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3 – ECARTS D’ACQUISITION
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La variation des amortissements s’analyse comme suit :
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La variation de la valeur nette comptable des écarts d’acquisition, au cours de l’exercice 2004, résulte principalement de :

- L’écart d’acquisition de €1964k relatif à l’acquisition du groupe Bac Majestic le 19 mai 2004. Conformément aux dispositions en vigueur en France, la société a procédé à une analyse des actifs et passifs identifiables du groupe Bac Majestic au cours du deuxième semestre 2004, qui a conduit à identifier et affecter une valeur complémentaire au catalogue de droits audiovisuels achetés, en lieu et place de l’écart d’acquisition constaté à titre provisoire lors de l’arrêté semestriel des comptes consolidés au 30 juin 2004.

- La charge d’amortissement de l’exercice (€492k).
4 – IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Les immobilisations corporelles ont évolué comme suit :
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La variation des amortissements s’analyse comme suit :
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5 – IMMOBILISATIONS FINANCIÈRES

Les immobilisations financières brutes s’analysent comme suit :
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(a) La contribution au résultat des sociétés mises en équivalence s’analyse comme suit :
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(b) Les titres de participations non consolidés incluent la participation détenue par Bac Majestic dans la société Chrome Dragon ; ces titres sont intégralement dépréciés.

6 – CREANCES CLIENTS ET COMPTES RATTACHES

Les créances clients et comptes rattachés s'analysent comme suit :
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7 – AUTRES CRÉANCES 
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8 – TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX  PROPRES (en euros )

	 
	Solde à l'ouverture
	Résultat de l'exercice
	Affectation du résultat
	Augmentation de capital
	Autres variations
	Solde à la clôture

	
	
	
	
	
	
	

	Capital social
	303 522
	
	
	
	
	303 522

	Prime d'émission
	15 542 032
	
	
	
	
	15 542 032

	Réserve légale
	30 000
	
	
	
	
	30 000

	Autres réserves
	1 938 007
	
	
	
	
	1 938 001

	Réserves Groupe
	7 906 442
	
	-698 789
	
	89 957
	7 297 610

	Ecarts de conversion
	-10 302
	
	
	
	- 494
	-10 798

	Résultat Groupe
	-698 789
	- 1 814  661
	698 789  
	
	
	- 1 814 661

	
	
	
	
	
	
	

	Bilan au 31/12/2003
	25 010 911
	- 1 814 661
	 
	
	89 463
	23 285 705

	
	
	
	
	
	
	

	Capital social
	303 522
	
	
	86 742
	
	390 264

	Prime d'émission
	15 542 032
	
	
	4 250 378
	
	19  792 410

	Réserve légale
	30 000
	
	
	
	
	30 000

	Autres réserves
	1 938 001
	
	
	
	
	1 938 001

	Réserves Groupe
	7 297 610
	
	- 1 814 661
	
	1 567
	5 484 516

	Ecarts de conversion
	-10 798
	
	
	
	5 221
	-5 577

	Résultat Groupe
	-1 814 661
	- 16 522  359
	1 814 661
	
	
	-16 522 359

	
	
	
	
	
	
	

	Bilan au 31/12/2004
	23 285 705
	- 16 522 359
	 0
	4 337 117
	6 790
	11 107 255


Le capital social de 390 264  euros est divisé en  9 756 602 actions de valeur nominale de 0,04 euros. 

REMUNERATIONS EN ACTIONS

Millimages a mis en place des plans de stock options sur ses actions ordinaires pour certains dirigeants et salariés du Groupe.
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Lors de sa séance du 28 mars 2003, le conseil d'administration de la SA Millimages a attribué à Monsieur  Stéphane Millière, Président Directeur Général de la filiale Gédéon Programmes 20 000 stock options au prix de 1, 84 €.

Lors du Conseil d’administration du 26 janvier 2004, le plan de BSPCE existant a été annulé et remplacé par un nouveau plan attribuant 40 000 BSPCE aux salariés de Millimages au prix de 2,7 €, soit 4 cents de valeur nominale et 2,3 € de prime. Chaque bénéficiaire pourra exercer les bons dont il est titulaire selon le calendrier et les modalités suivants :

- 30 % des bons attachés, à compter du 30 juin 2004

- 30 % des bons attachés, à compter du 31 décembre 2004

- et le solde des bons non exercés, à compter du 31 décembre 2005
- L’assemblée générale du 29 juin 2004 a autorisé le Conseil à attribuer 200 000 stocks et 160 000 bons supplémentaires. A ce jour, ils n’ont pas été distribués 

9 – DROITS DES MINORITAIRES
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10 – PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES 

	
	31/12/03
	Entrées de Périmètre
	Dotations
	Reprises
	Sorties de Périmètre
	31/12/04

	Provisions pour Risques et Charges
	237
	 893
	 738
	- 444
	-110
	1 314

	Total
	237
	 893
	738
	- 444
	-110
	  1 314


Les reprises de provisions correspondent à des provisions n’ayant pas fait l’objet d’utilisation pour €170 k.

Les dotations comprennent la quote-part des pertes des sociétés mises en équivalence prise en charge dans les résultats du groupe pour  121 k€. 

La société Bac Films fait l’objet d’assignation à la suite d’accords de distribution résiliés. Le risque global encouru par le Groupe a été estimé à 350 K€ et figure en provision pour risques.
La société  fait l’objet d’assignation par des salariés ayant quitté le Groupe. La provision au 31/12/2004 s’élève à 150 K€. Le pôle Majestic Cinémas, ex filiale de Bac Majestic, cédé le 1er décembre 2003 a fait l’objet d’un contrôle fiscal sur les exercices 2001 et  2002. Un risque fiscal, lié à une imposition complémentaire due par le groupe intégré, a été estimé à 180 K€ et figure en provision pour risques.
11 – DETTES PAR ÉCHÉANCE 
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Une demande de rééchelonnement de la dette fiscale et sociale déposée par BAC MAJESTIC auprès de la CODECHEF et acceptée le 27 décembre 2004 a permis à la société d’étaler leur règlement sur une période de trois années.

Une demande de rééchelonnement de la dette fiscale et sociale déposée par Millimages auprès de la CODECHEF et acceptée le remboursement de 26 300 € sur 12 mois puis la société fera l’objet d’un réexamen en  mai 2006. Cet accord a permis à la société d’étaler leur règlement sur une période de trois années.

11.1 - Emprunts et dettes auprès d’établissements de crédits
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Les emprunts et dettes financières sont souscrits en euros et à taux fixe et variable ( Euribor ).

(a) Dettes Financières de Bac Majestic :

Tous les emprunts souscrits au 31 décembre 2004 sont à taux variables, indexés sur l’Euribor à 3 mois ou à 6 mois à l’exception du crédit mis en place en 2005 à hauteur de 1 300 k€ dont la rémunération est calculée sur un taux fixe de 6.05 % l’an.
Les emprunts de l’activité Distribution ont généralement des durées de 2 à 3 ans et sont remboursables au moyen des recettes des films dont ils servent à financer l’acquisition, par le jeu des garanties données aux prêteurs, et, à défaut, par des remboursements à échéances fixes.
L’homologation par le Président du Tribunal de Commerce des accords avec les organismes financiers a permis la renégociation des crédits bancaires pour un total de 4.691 M€, sur une période de 7 années au taux maximum Euribor 3 mois augmenté de 0,75 l’an.
Le premier paiement est intervenu le 31 mars 2005.
12 - InsTRUMENTS FINANCIERS

Risque de taux d’intérêt

Comme indiqué à la note 11.1 (a), le groupe étant principalement endetté à taux variable, il est exposé à un risque en cas de hausse des taux. 

Risque de change

Le groupe est exposé pour une partie de son activité au risque de change Euros / Francs Suisse, Euros / US Dollar et Euros / Livre sterling. Néanmoins, la date d’encaissement des devises n’étant pas déterminée de façon certaine, le risque de change ne peut être couvert par des produits bancaires de change à terme.

Au 31 décembre 2004, le groupe n’était engagé dans aucune opération de couverture.

13 – IMPÔTS DIFFERES  

Le groupe applique pour les impositions différées la méthode dite du report variable. Elle est appliquée dans sa conception étendue. Le taux retenu pour les entreprises françaises est de 34,33 % pour l’exercice.

Les impôts différés font ressortir au bilan les éléments suivants :


[image: image20.wmf]-d'un an

de 1 à 5 ans

+ de 5 ans

TOTAL

Impôts différés - actif

0

0

Provisions pour impôts différés

-1 248

-1 248

Montant net

1 248

1 248

Décomposé en :

- différences temporaires

-1 310

-1 310

- amortissements ARD & déficits activés

62

62

- retraitements de consolidation

Montant net

-1 310

62

-1 248

Poste


Les impôts différés au bilan correspondent principalement à l'effet d'impôt résultant de l'annulation dans les comptes consolidés des amortissements dérogatoires pratiqués dans les comptes sociaux de Millimages SA et de Gédéon Programme SA. Afin de bénéficier de la déductibilité fiscale des amortissements pratiqués sur les productions, les sociétés comptabilisent en amortissements dérogatoires la différence constatée entre l'amortissement fiscal et l'amortissement économique pratiqué dans les comptes consolidés. 

PREUVE D’IMPOT 

	
	31/12/04

	
	

	Résultat net consolidé
	(16 522)

	Résultat des minoritaires
	(237)

	Amortissement écarts d’acquisition
	492 

	Amortissement droits audiovisuels
	1913

	Produit d’impôt
	(3802)

	Résultat des sociétés mises en équivalence
	12

	
	

	Résultat consolidé avant impôt
	(18 175)

	Taux d’impôt théorique
	34.33%

	Impôt théorique
	6 239

	
	

	Variation des impôts différés passifs sur amortissements fiscaux
	3 806

	Déficits des sociétés du groupe non activés
	(6 239)

	Autres
	(4)

	
	

	Impôt observé
	3 802


14 –PRODUITS CONSTATES D’AVANCE 

Les produits constatés d’avances correspondent principalement aux  parts antennes des ventes faites aux télévisions et subventions accordées par le CNC sur les productions en avances conditionnées et fonds de soutien disponible. 
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15 – CHARGES DE PERSONNEL ET EFFECTIFS  
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16 – DIRIGEANTS

Le montant total des rémunérations brutes versées aux membres des organes de direction s’élève à €296k.
17 – RESULTAT FINANCIER
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Le résultat financier comprend les intérêts des crédits de production et les  variations de taux de change. 

18 – VENTILATION DU CHIFFRE D'AFFAIRES ET DE LA PRODUCTION IMMOBILISEE
a) Répartition par zone géographique
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	( Hors Subventions )
	31/12/03
	31/12/04

	France
	59.60 %
	40.80 %

	International
	40.40 %
	59.20 %


b) Répartition par activité
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c) Production immobilisée / Transfert de charges

La production immobilisée correspond à la capitalisation de l’ensemble des coûts engagés pour la production d’un programme audiovisuel, (développement, fabrication, finition,…). 

Le montant de la production immobilisée pour la période s’élève à  15 632 K€ se répartissant comme suit :

- Animation       :  
 6 970 K€

- Documentaire :    
 8 662 K€.

Les transferts de charges incluent certains coûts de distribution des films pour 2 290 K€  
Les montants ainsi investis sont présentés à l’actif du bilan en « droits audiovisuels » avant d’être amortis.

19 – RESULTAT PAR ACTION 
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    Résultat net dilué par action

-1,67

-0,24

     Nombre moyen pondéré d'actions en circulation

9 756 602

7 544 021



-

20 – CHARGES ET PRODUITS EXCEPTIONNELS
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31/12/04

31/12/03

     Produits exceptionnels sur opérations de gestion

444

59

     Produits exceptionnels sur opérations de capital

108

80

     Reprises sur amortissements et provisions exceptionnels

66

     Charges exceptionnelles sur opérations de gestion

-219

-250

-474

-98

     Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions

Total

-141

-143

     Charges exceptionnelles sur opérations de capital




Le résultat exceptionnel comprend essentiellement des majorations de retard, opérations liés à la cession de participation dans des filiales du groupe.
21 – ENGAGEMENTS FINANCIERS HORS BILAN ET NANTISSEMENT D’ACTIFS

21.1 Engagements hors bilan

[image: image28.wmf]Engagements donnés

31/12/04

Nantissements au profit de Bcme - fonds de commerce

51

Nantissements de productions auprès de Cofiloisirs ( c )

12 813

Nantissements de productions auprès de Coficiné ( c )

6 571

Caution donnée pour emprunt Cofiloisirs contractés par filiales (a)

588

Caution donnée pour emprunt acquisitions de films (d)

568

Caution donnée à titre de contre garantie au profit de cofiloisirs

1 000

Contrats de location / Arius

250

Millifin (b)

4 332

TOTAL 

26 173

Engagements Reçus

31/12/04

Caution reçue en garantie d'un crédit Coficiné

500

Subventions acquises restant à recevoir

4 601

TOTAL

5 101


(a) Millimages réalise en co production le film Renaissance avec la société Onyx Films, la production exécutive du film ayant été confiée à cette dernière, c’est Onyx qui porte les crédits de la production.  Pour faciliter cette opération, Millimages s’est porté caution du crédit production, caution qui a été ramenée le 5 mai 2004 au montant du crédit accordé par Cofiloisirs, non garanti par des créances identifiées, conformément à la convention de crédit soit un montant maximum de  588 205 €. Il est également convenu avec Cofiloisirs que ce montant sera par la suite réduit à due concurrence de tout nouveau financement obtenu pour la production du film Renaissance et apportée en garantie du présent crédit.
(b) En décembre 2002, la société d'investissement Oddo et Cie et Millimages ont constitué une SOFICA (Société de Financement de l'Industrie Cinématographique et de l'Audiovisuel) baptisée MILLIFIN. Cette SOFICA - produit de défiscalisation destiné aux particuliers en échange d'un investissement de fonds dans la production cinématographique et audiovisuelle. - est dotée d'un capital de €5,097 millions. Sur l'année 2004, ces fonds ont été investis contre des droits sur recettes à hauteur de 2,9M€ sur les programmes Millimages et à hauteur de 1,5M€ sur les programmes de producteurs tiers. La Sofica est créée pour une durée de 10 ans, au terme de laquelle les recettes encaissées par elle seront réparties entre les souscripteurs. Millimages a garanti aux souscripteurs un rachat de leurs actions à 85 % de leur valeur nominale dès la 8° année.
(c) Le montant des nantissements correspond aux montants des autorisations  actualisées des crédits en cours . 
(d) 
Il est à noter qu’au 15 avril 2005, compte tenu des remboursements effectués, les cautions restantes s’élèvent à 55 k€

21.2
Dettes du groupe Bac Majestic garanties par des sûretés réelles
Les crédits servant à financer l’acquisition de films sont garantis par la cession des produits à revenir à Bac Films de l’exploitation des films concernés. Les cessions et délégations ainsi consenties sont opposables aux biens à compter de leur inscription au Registre Public de la Cinématographie et de l’Audiovisuel. Au 31 décembre 2004, les nantissements d’actifs et garanties apportées se décomposent comme suit : 
	
	Valeur Brute comptable des actifs nantis
	Valeur nette comptable des actifs nantis
	Montant
des prêts
garantis
	% garanti
par VNC

	COFICINE
	60 194
	5 097
	1 947
	262 %

	COFILOISIRS
	7 380
	732
	2 110
	35 %

	NATEXIS
	7 404
	432
	761
	57 %

	OBC
	13 855
	284
	269
	105 %

	Total
	88 833
	6 544
	5 087
	129 %

	Total Postes du bilan
	260 150
	25 371
	
	

	
	34,1 %
	25,8 %
	
	


22 – COMPTES PROFORMA 2003/2004 ( en euros )

Ces comptes pro forma sont établis en supposant la détention par Millimages SA de 51% du capital de  Bac Majestic et de ses filiales à compter du 19 mai 2003.

Note sur l'élaboration du tableau d'effet des variations de périmètre :
Les opérations inter sociétés ont été neutralisées. La reconstitution des comptes telle que présentée ci-dessus est une construction et ne reflète pas les résultats économiques que l'on aurait pu observer réellement si l'acquisition avait été effectivement faite au 19 mai 2003.

	GROUPE MILLIMAGES

	Comptes consolidés pro forma au 31/12/04

	BILAN  ACTIF
	
	
	
	
	

	
	 
	LEGALE 2004
	 
	LEGALE
	PRO FORMA

	RUBRIQUES
	Montant brut
	Amort.
	Net 31/12/04
	31/12/03
	31/12/2003

	Capital souscrit non appelé
	 
	 
	 
	 
	 

	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Frais d'établissement
	 
	 
	 
	 
	0

	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Autres immobilisations incorporelles
	371 320 889
	317 601 824
	53 719 065
	41 534 496
	73 482 282

	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Fonds commercial
	2 468 533
	2 277 956
	190 577
	45 735
	190 577

	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Ecarts d'acquisition non affectés
	7 766 341
	4 489 544
	3 276 797
	1 800 974
	3 523 663

	 
	 
	 
	 
	 
	 

	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Immobilisations corporelles
	1 968 927
	1 274 524
	694 403
	952 353
	1 074 751

	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Immobilisations Financières
	511 430
	219 964
	291 466
	82 657
	336 989

	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Participations mises en équivalence
	171 834
	 
	171 834
	80 946
	80 946

	 
	 
	 
	 
	 
	 

	ACTIF IMMOBILISE
	384 207 954
	325 863 812
	58 344 142
	44 497 161
	78 689 208

	Stocks et encours
	367 311
	 
	367 311
	33 490
	33 490

	Av. & acomptes versés sur commandes
	227 483
	 
	227 483
	26 379
	26 379

	Créances clients et comptes rattachés
	24 495 149
	1 088 008
	23 407 141
	7 199 026
	23 109 464

	Autres créances
	23 167 135
	196 242
	22 970 893
	26 523 495
	35 284 323

	Valeurs mobilières de placement
	1 324 300
	 
	1 324 300
	208 221
	208 221

	Disponibilités
	736 741
	 
	736 741
	458 694
	1 272 748

	Charges constatées d'avance
	233 481
	 
	233 481
	610 078
	935 078

	ACTIF CIRCULANT
	50 551 600
	1 284 250
	49 267 350
	35 059 383
	60 869 703  

	Charges à répartir
	 
	 
	0
	905 537
	905 537

	TOTAL GENERAL
	434 759 554
	327 148 062
	107 611 492
	80 462 081
	140 464 448


	GROUPE MILLIMAGES

	Comptes consolidés pro forma au 31/12/04

	BILAN  PASSIF
	
	
	

	
	LEGALE
	LEGALE
	PRO FORMA

	RUBRIQUES
	31/12/2004
	31/12/2003
	31/12/2003

	 
	 
	 
	 

	Capital
	390 264
	303 522
	303 522

	 
	 
	 
	 

	Prime d'émission
	19 792 410
	15 542 032
	15 542 032

	 
	 
	 
	 

	Réserves consolidées
	7 452 517
	9 265 610
	19 734 519

	 
	 
	 
	 

	Réserves de conversion groupe
	-5 577
	-10 798
	-10 798

	 
	 
	 
	 

	Résultat consolidé
	-16 522 359
	-1 814 661
	-7 238 561

	 
	 
	 
	 

	CAPITAUX PROPRES
	11 107 255
	23 285 705
	28 330 714

	 
	 
	 
	 

	INTERETS MINORITAIRES
	1 116 158
	974 143
	- 1 761 596

	 
	 
	 
	 

	Autres Fonds Propres
	 
	 
	 

	 
	 
	 
	 

	AUTRES FONDS PROPRES
	0
	0
	0

	 
	 
	 
	 

	Provisions pour risques et charges
	1 314 935
	237 422
	1 024 768

	 
	 
	 
	 

	PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES
	1 314 935
	237 422
	1 024 768

	 
	 
	 
	 

	Emprunts et dettes auprès des établissements de crédit
	23 175 551
	26 624 681
	37 335 888

	 
	 
	 
	

	Avances et acomptes reçus sur commandes en cours
	388 741
	67 907
	2 494 463

	Dettes fournisseurs et comptes rattachés
	21 975 934
	4 650 724
	38 627 729

	 
	 
	 
	

	Autres dettes
	31 897 742
	10 999 587
	18 279 481

	 
	 
	 
	

	Produits constatés d'avances
	16 635 176
	13 621 912
	16 133 001

	 
	 
	 
	 

	TOTAL DES DETTES
	94 073 144
	55 964 811
	112 870 562

	 
	 
	 
	 

	TOTAL GENERAL
	107 611 492
	80 462 081
	140 464 448


	GROUPE MILLIMAGES

	Comptes consolidés pro forma au 31/12/04

	COMPTE DE RESULTAT
	
	
	

	
	
	
	

	
	LEGALE
	LEGALE
	PRO FORMA

	RUBRIQUES
	31/12/2004
	31/12/2003
	31/12/2003

	 
	 
	 
	 

	 
	 
	 
	 

	Chiffre d'affaires
	23 917 992
	12 467 686
	37 881 137

	 
	 
	 
	 

	Production stockée
	375 600
	-93 778
	-93 778

	Production immobilisée
	15 632 422
	18 208 801
	18 208 801

	Subventions d'exploitation
	4 120 262
	5 637 610
	9 062 714

	Reprises amortissements, provisions, transferts de charges
	4 769 694 
	1 805 589
	14 566 686

	Autres produits
	2 052 222
	193 199
	2 978 246

	 
	 
	 
	 

	PRODUITS D'EXPLOITATION
	50 868 192
	38 219 107
	82 603 806

	 
	 
	 
	 

	Achats de marchandises et variation de stock
	561 209
	7 362 091
	8 346 447

	 
	 
	 
	 

	Autres achats et charges externes
	24 499 219
	5 441 386
	19 540 399

	Impôts et taxes
	447 048
	453 519
	929 388

	Charges de personnel
	7 746 067
	7 725 572
	10 136 341

	Autres charges
	2 743 986
	1 772 592
	9 202 241

	 
	 
	 
	 

	Dotations aux amortissements et provisions
	33 942 957
	15 597 698
	41 425 960

	 
	 
	 
	 

	CHARGES D'EXPLOTATION
	69 940 486
	38 352 858
	89 580 776

	 
	 
	 
	 

	RESULTAT D'EXPLOTATION
	-19 072 294
	-133 751
	-6 976 970

	 
	 
	 
	 

	QUOTE PART DE RESULTAT DANS LES SOCIETES MEE
	-11 850
	-2 692
	-2 692

	
	
	
	

	RESULTAT FINANCIER
	-841 242
	-254 404
	-792 414

	 
	 
	 
	 

	RESULTAT EXCEPTIONNEL
	-140 545
	-143 087
	-1 320 771

	 
	 
	 
	 

	Impôts différés
	-3 802 292
	391 537
	391 537

	Impôts sur les bénéfices
	3 750
	18 944
	23 725

	Intérêts minoritaires
	-237 372
	290 098
	- 3 103 291

	 
	 
	 
	 

	RESULTAT NET AVANT AMORT. DES ECARTS D'ACQUISITION
	-16 030 017
	-1 234 513
	-6 404 818

	Amortissement des écarts d'acquisition
	492 342
	580 148
	833 743

	RESULTAT NET
	-16 522 359
	-1 814 661
	-7 238 561




23 - TABLEAU DES FLUX 

Variation de périmètre : 

Le poste de variation de périmètre relatif à l’opération d’acquisition de Bac Majestic dans le tableau de flux s’analyse comme suit :
Prix d’acquisition des titres (1):

2 500
Trésorerie de clôture de Bac Majestic ( 2) :
1 882
                  Total (1)-(2) :
   618
_1181140228.xls
Feuil1

		Poste								-d'un an		de 1 à 5 ans		+ de 5 ans		TOTAL

		Impôts différés - actif								-0						-0

		Provisions pour impôts différés								-1,248						-1,248

		Montant net								1,248						1,248

		Décomposé en :

		- différences temporaires								-1,310						-1,310

		- amortissements ARD & déficits activés										62				62

		- retraitements de consolidation														0

																0

		Montant net								-1,310		62		0		-1,248






_1181468128.xls
Feuil1

		

								Siège				N° Siren				% Intérêts 31/12/2004

		Société consolidante

		Bac Majestic				Sa		Paris				413,577,743

		Intégration globale

		Séance Privée				Sarl		Paris				380 576 116				85.00%

		Bac Films				Sa		Paris				337 527 378				100.00%

		Mise en équivalence

		Sociétés non consolidées

		Chrome Dragon				Inc		usa								7.50%






_1181550709.xls
Feuil1

		au 31/12/04						Valeurs Brutes		Amortissements Cumulés		Valeurs Nettes

		Productions finies						9,418,501				0

		Logiciels						71,077				0

		Au 31/12/2001						9,489,578		0		0

												0

		Fonds Commercial						2,469		2,278		191

												0

		Logiciels						427		421		6

												0

		Animation - Productions finies						56,326		47,954		8,372

												0

		Documentaire - Productions finies						34,337		31,857		2,480

												0

		Cinema Films (*) - Productions finies						258,234		235,073		23,161

												0

		Encours de Production						21,997		2,297		19,700

												0

		TOTAUX						373,789		319,880		53,910






_1181567873.xls
Feuil1

		

		Date d'attribution								Nombre		Prix souscription

		Stock options

		17 September 2001								38,864		7.40 €

		31 October 2001								26,859		6.24 €

		21 December 2001								11,400		7.60 €

		15 June 2002								6,533		10.50 €

		28 March 2003								20,000		1.84 €

		29 June 2004								200,000		1.09 €

		Stock options								303,656

		BSPCE

		26 January 2004								40,000		2.70 €

		29 June 2004								160,000		1.08 €

		BSPCE								200,000

		Total au 31/12/04								503,656






_1181583686.xls
Feuil1

						31/12/03		Entrées de périmètre		Sorties de périmètre		Dotations		Reprises		31/12/04

		Productions finies				9,418,501						3,959,213				13,377,714

		Logiciels				71,077						30,908		10,208		91,777

		Au 31/12/2001				9,489,578		0				3,990,121		10,208		13,469,491

		Fonds Commercial						2,278								2,278

		Logiciels				364				-10		66				421

		Productions finies et autres droits incorp.				54,477		247,332		-774		30,647		-16,798		314,884

		dont:		Animation								19,746

				Productions 2004								1,957

				Productions 2002 / 2003								8,085

				Productions antérieures								9,704

				Documentaires								6,233

				Cinéma								4,668

		Productions en cours						0				2,297		0		2,297

		TOTAUX				54,841		249,610		-784		33,010		-16,798		319,880






_1182092092.xls
Feuil1

		Engagements donnés		31/12/04

		Nantissements au profit de Bcme - fonds de commerce		51

		Nantissements de productions auprès de Cofiloisirs ( c )		12,813

		Nantissements de productions auprès de Coficiné ( c )		6,571

		Caution donnée pour emprunt Cofiloisirs contractés par filiales (a)		588

		Caution donnée pour emprunt acquisitions de films (d)		568

		Caution donnée à titre de contre garantie au profit de cofiloisirs		1,000

		Contrats de location / Arius		250

		Millifin (b)		4,332

		TOTAL		26,173

		Engagements Reçus		31/12/04

		Caution reçue en garantie d'un crédit Coficiné		500

		Subventions acquises restant à recevoir		4,601

		TOTAL		5,101






_1181560676.xls
Feuil1

		Dettes par échéance		31/12/04		à - 1 an		De 1 à  5 ans		plus de 5 ans

		Emprunts et dettes auprès des établissements de crédit (11.1)		15,458		7,751		6,832		876

		Autres dettes financières		7,717		5,320		2,398

		Emprunts et dettes assimilées		23,176		13,070		9,229		876

		Avances et acomptes recus sur commandes		389		389

		Dettes fournisseurs et comptes rattachés		21,976		21,976

		Dettes sur immobilisations

		Fournisseurs et comptes rattachés		21,976		21,976

		Dettes fiscales et sociales		7,346		6,402		944

		Autres dettes		1,872		1,872

		Passif d'impots différés		1,248		1,248

		Dettes sur Immobilisations		21,432		21,432

		Autres dettes		31,898		30,954		944

		Produits constatés d'avance		16,635		11,454		5,182

		Total Dettes au 31 Décembre 2004		94,073		77,842		15,355		876






_1181560707.xls
Feuil1

		Les emprunts et dettes auprès des établissements de crédit incluent :

										12/31/03		12/31/04

		- Emprunts et dettes financières hors sous groupe Bac Majestic								12,656		7,743

		- Emprunts et dettes financières sous groupe Bac Majestic (a)										5,090

		- Emprunts bancaires à moyen terme								203		53

		- Loi Dailly								2,055		2,326

		- Découverts bancaires								395		247

		Total								15,309		15,458






_1181498622.xls
Feuil1

								31/12/03		Entrées de périmêtre		Sorties de périmêtre		Acquisitions		Cessions		31/12/04

		Installations, matériels industriels						24,056						11,829				35,885

		Autres immobilisations corporelles						378,320		3,031				122,842		69,975		434,218

																		0

		Au 31/12/2001		0		0		402,376		3,031				134,671		69,975		470,103

		Titres des sociétés MEE (a)						81		121		-30						172

								0

		TOTAUX		0		0		81		121		-30		0		0		172

								0										0

		Autres immobilisations financières						11						1,357		-927		441

		Titres de participations non consolidés (b)						28		192								220

		Dépôts de garanties versés et autres immobilisations financières						85		201								291

																		0

		TOTAUX		0		0		113		393		0		1,357		-927		511






_1181547340.xls
Feuil1

				31/12/03		Entrées de périmètre		Sorties de périmètre		Acquisitions - Reclassements		Cessions et sorties d'immobilisations		Productions achevées		Coproductions		31/12/04

		Fonds Commercial		46		2,423												2,469

		Logiciels		436				-10		1								428

		Productions finies		82,039		271,520		-986		5,526		-   18,813		12,410		-   2,799		348,897

		En cours		13,902		3,426		-2,565		20,935		-   1,291		-   12,410				21,997

		Total		96,423		277,369		-   3,561		26,462		-   20,104		- 0		-   2,799		373,790






_1181496758.xls
Feuil1

				ANIMATION		DOCUMENTAIRE		CINEMA		TOTAUX

		Fonds commercial		46				145		191

		Logiciels		6		0				6

		Productions finies		8,372		2,480		23,161		34,013

		Sous-total		8,424		2,480		23,306		34,210

		Encours de production		10,031		3,170		6,498		19,700

		TOTAUX		18,455		5,650		29,805		53,910
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										31/12/04		31/12/03

		Résultat net par action								-1.69		-0.24

		Résultat net dilué par action								-1.67		-0.24

		Nombre moyen pondéré d'actions en circulation								9,756,602		7,544,021






_1181388289.xls
Feuil1

						31/12/03		Dotations		Reprises		Autres Variations ( non consolidées  )		31/12/04

		Millimages UK				-102		-25						-128

														0

		Méthod Films				-139								-139

														0

		Onyx Films				-113								-113

														0

		Toons' n' Tales				-86		-32						-118

														0

		Gédéon Programmes				-339		-189						-528

														0

		Amuse Films				-16								-16

														0

		Millimages SA				-13								-13

														0

		Bac Majestic ( reprise des données 
avant acquisition Millimages )						-3,191						-3,191

														0

		Bac Majestic ( prise de participation 2004 )						-245						-245

														0

		Watsa				-109						109		0

														0

		TOTAUX		0		-916		-3,682		0		109		-4,490






_1181414232.xls
Feuil1

				Solde à l'ouverture		Résultat de l'exercice		Autres Mouvements du périmêtre		Solde à la clôture

		Bilan au 30/06/2003		629		-128				501

		Bilan au 31/12/2003		629		290		55		974

		Bilan au 31/12/2004		974		-239		380		1,115






_1181465009.xls
Feuil1

												12/31/03		12/31/04

		Charges de personnel										7,726		7,746

				Effectif total Intermittent								61		56

				Effectif permanent France								43		65

				Effectif permanent Etranger ( dont Millitoon en Inde)								120		4

				Effectif total permanent								163		69

				Effectif total groupe								224		125






_1181395797.xls
Feuil1

		Ecarts d'acquisitions valeurs nettes				31/12/03		Augmentation		Diminution		31/12/04

		Millimages UK				152				25		127

		Méthod Films				0

		Onyx Films

		Toons' n' Tales				73				32		41

		Gédéon Programmes				1,576				189		1,387

		Amuse Films

		Millimages SA

		Bac Majestic ( reprise des données 
avant acquisition Millimages )						4				4

		Bac Majestic ( prise de participation 2004 )						1,719				1,719

		Watsa

		TOTAUX		0		1,801		1,723		246		3,278
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										31/12/03		31/12/04

		Parts antennes des ventes aux télévisions								9,830		11,485

		Subventions du CNC sur productions en cours								3,792		2,846

		Autres										2,304

						TOTAL				13,622		16,635






_1181140236.xls
Feuil1

												31/12/04		31/12/03

		Produits exceptionnels sur opérations de gestion										444		59

		Produits exceptionnels sur opérations de capital										108		80

		Reprises sur amortissements et provisions exceptionnels												66

		Charges exceptionnelles sur opérations de gestion										-219		-250

		Charges exceptionnelles sur opérations de capital										-474		-98

		Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions

										Total		-141		-143
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								France		Export		12/31/04		31/12/03

		Chiffre d'affaires (hors subventions)						9,759		14,159		23,918		12,468
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		REPARTITION DU CA PAR ACTIVITE				31/12/03		31/12/04

		Animation				7,856		4,452

		Documentaire				4,612		4,915

		Cinéma						14,550

		Total CA				12,468		23,918
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						31/12/03		31/12/04

		Différences négatives de change				-86		-478

		Intérêts et charges assimilés				-722		-843

		Autres Charges Financières				-7		4

		Charges nettes sur val. mob. de placement

		Dotations financières						-21

		Total Charges Financières				-815		-1,339

		Autres intérêts et produits assimilés (int. /créances)				111		115

		Reprises sur provisions et transferts de charges						262

		Différences positives de change				440		118

		Revenus des valeurs mobilières de placement				8

		Autres produits financiers				2		3

		Total Produits  Financiers				561		498

		RESULTAT FINANCIER				-254		-841
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								31/12/03		Entrées de périmêtre		Sorties de périmêtre		Dotations		Cessions		31/12/04

		Installations, matériels industriels						24,056				11,829						35,885

		Autres immobilisations corporelles						378,320		3,031		122,842		69,975				434,218

																		0

		Au 31/12/2001		0		0		402,376		3,031		134,671		69,975				470,103

		Installations, matériels industriels						113				-48		10				75

		Autres immobilisations corporelles						919		500		-338		184		-66		1,199

																		0

		TOTAUX		0		0		1,032		500		-386		194		-66		1,275






_1181140221.xls
Feuil1

										12/31/03		12/31/04

		Clients								7,485		24,495

		Provisions pour dépréciation des comptes clients								-286		-1,088

		Total Valeur Nette								7,199		23,407
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		Autres Créances								12/31/03		12/31/04

		Actif d'impots différés								100

		Créances sur l'Etat et organismes sociaux								1,918		2,965

		Parts antennes à recevoir								9,899		8,265

		Parts de coproduction à recevoir								7,506		4,586

		Subventions à recevoir								5,199		1,842

		Débiteurs divers								170		767

		Comptes courants des filiales consolidées en équivalence								1,732		2,961

		Fonds de Soutien Distribution										1,175

		RRR à revevoir sur acquisition Films										409

		Total Valeur Nette								26,524		22,971
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		Contribution des sociétés MEE				31/12/03		31/12/04

		Toon'S N' Tales						3

		Onyx Films				-6		-11

		La Maison				22		-20

		Method Films				-40		13

		Amuse Films						2

		Watsa				22		0

		Total Résultat				-2		-12
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		Ecarts d'acquisition bruts						31/12/03		Entrées de périmêtre		Sorties du périmêtre		Autres Variations ( non consolidé )		31/12/04

		Millimages UK						254								254

																0

		Méthod Films						139								139

																0

		Onyx Films						113								113

																0

		Toons' n' Tales						159								159

																0

		Gédéon Programme						1,915								1,915

																0

		Amuse Films						16								16

																0

		Millimages SA						13								13

																0

		Bac Majestic ( reprise des données avant acquisition Millimages )								3,195						3,195

																0

		Bac Majestic ( prise de participation 2004 )								1,964						1,964

																0

		Watsa						109						-109		0

																0

		TOTAUX		0		0		2,718		5,158		0		-109		7,766
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						31/12/03		Entrées de périmêtre		Sorties de périmêtre		Acquisitions		Cessions		31/12/04

		Installations, matériels industriels				135,725						8,814				144,539

		Autres immobilisations corporelles				832,197		12,734				467,577		178,732		1,133,776

																0

		Au 31/12/2001		0		967,922		12,734		0		476,391		178,732		1,278,315

		Installations, matériels industriels				228				-153		3				77

		Autres immobilisations corporelles				1,757		618		-455		174		-202		1,892

																0

		TOTAUX		0		1,985		618		-608		177		-202		1,969
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								Siège		Date de création ou d'acquisition		N° Siren		% Intérêts 31/12/2003		% Intérêts 31/12/2004

		Société consolidante

		Millimages				Sa		Paris		Jul-91		382954279		100.00%		100.00%

		Intégration globale

		Bac Majestic ( sous groupe )				Sa		Paris		May-04		337527378		0.00%		51.00%

		Gédéon Programmes				Sa		Paris		Apr-02		383894052		50.10%		50.10%

		Millimages USA				Inc.		Los Angeles		Oct-01		--		100.00%		100.00%

		Millimages UK				Ltd		Londres		Jun-99		--		100.00%		100.00%

		Mise en équivalence

		Amuse Films *				Sarl		St Maurice		Dec-99		321226607		77.56%		45.90%

		La Maison				Sas		St Cloud		Dec-00		434020335		37.00%		37.00%

		Méthod Films				Sas		Paris		Jul-01		417972973		35.00%		35.00%

		Onyx Films				Sas		Paris		Jul-01		409440914		34.10%		34.10%

		Toons' n' Tales				Gmbh		Hambourg		Jan-02		--		50.98%		25.54%

		Sociétés non consolidées

		Terranoa ( * * )				Sarl		Paris		Apr-02		430319616		6.87%		6.87%

		Watsa ( * * )				Sarl		Paris		Aug-01		432782829		26.00%		17.93%






