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ACTIF Montant Amo}rtis,se_m_ents Net 31/12/08
Rubriques en € Brut et dépréciations 31/12/09
IMMOBILISAT. INCORPORELLES
Frais d'établissement 649 649 0 0
Concessions, brevets, droits similaires 86 637 544 77 936 036/ 8701508 7 139 658
Fonds commercial 45 735 45 735 45 735
Autres immobilisations incorporelles 4164 272 291 106) 3873166/ 9278671
IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Installations techniques, matériel, outillage 17 431 17 431 0 0
Autres immobilisations corporelles 828 725 610 174 218 550 271 031
IMMOBILISATIONS FINANCIERES
Autres participations 8 138 797 3403677, 4735119 8229692
Autres titres immobilisés 5000 5000 5000
Préts 50 318 50 318 0
Autres immobilisations financieres 809 497, 809 497 830 142
ACTIF IMMOBILISE 100 697 968 82 259 074| 18 438 894| 25 799 928
STOCKS ET EN-COURS
Marchandises
Produits intermédiaires et finis 300 931
Marchandises 141 407 141 407 0
Avances, acomptes versés/commandes 42 609 42 609 142 213
CREANCES
Créances clients & comptes rattachés 11 052 350 1121275 9931075 7677 757
Autres créances 16 998 388 152 449 16 845939 17 987 634
Capital souscrit et appelé, non versé
DIVERS
Valeurs mobilieres de placement 25076 25076 66 507
Disponibilités 25 369 25 369 200 060
COMPTES DE REGULARISATION
Charges constatées d'avance 258 764 258 764 161 847,
ACTIF CIRCULANT 28 543 963 1273724 27 270 239 26 536 950
Ecarts de conversion actif 89 499 89 499 98 116
TOTAL GENERAL 129 331 430 83532 797| 45798 632| 52 434 993
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PASSIF

. 31/12/09 31/12/08
Rubriques en €
CAPITAUX PROPRES
Capital social ou individuel 391 464 390 264
Primes d'émission, de fusion, d'apport 19 823 610 19 792 410
Réserve légale 30 000 30 000
Autres réserves 1938 008 1938 008
Report a nouveau (12 814 664) (7 681 356)
RESULTAT DE L'EXERCICE (bénéfice ou perte) (6 021 936) (5133 308)
Subventions d'investissements 2 638 683 2 419 595
Provisions réglementées 6 408 362 6 108 362
CAPITAUX PROPRES 12 393 527 17 863 974
AUTRES FONDS PROPRES
Avances conditionnées 1279 296 1229 296,
AUTRES FONDS PROPRES 1 279 296 1229 296
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES
Provisions pour risques 4 144 258 3 558 656
Provisions pour charges 37 919 35 187
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES 4182 177 3593 843
DETTES
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 4 273 575 6 868 375
Emprunts, dettes fin. divers (dont emprunts Participatifs) 4147 173 987 922
Avances et acomptes regus sur commandes en cours 35 651 80 259
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 7 416 441 7 948 910,
Dettes fiscales et sociales 2 310 064 1888 785
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 27 500
Autres dettes 3 205 042 6 350 301
COMPTES DE REGULARISATION
Produits constatés d'avance 6 541 346 5586 630
TOTAL DES DETTES 27 929 292 29 738 680
Ecarts de conversion passif 14 342 9 200
TOTAL GENERAL 45 798 632 52 434 993
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COMPTE DE RESULTAT

. 31/12/09 31/12/08
Rubriques en €
Production vendue - Biens 6 837 955 5522 757
Production vendue - Services 2161 670 2636 271
CHIFFRE D'AFFAIRES NET 8 999 625 8 159 028
Production stockée (159 524) 93 180
Production immobilisée 4 527 186 7 389 486
Subventions d'exploitation 1353 339 814 768
Reprises sur amortissements et provisions, transferts de charges 359 308 776 504
Autres produits 230 079 41 948
PRODUITS D'EXPLOITATION 15310014 17 274 915
Achats matieres premieres, autres approvisionnements 106 578 248 985
Autres achats et charges externes 5529 581 9 039 091
Impots, taxes et versements assimilés 125 910 134 961
Salaires et traitements 2215871 2778 619
Charges sociales 1 055 954 1336 543
DOTATIONS D'EXPLOITATION
Sur immobilisations : dotations aux amortissements 5629 584 6 797 949
Sur immobilisations : dotations aux dépréciations 291 106
Sur actif circulant : dotations aux dépréciations 520 023
Pour risques et charges : dotations aux provisions 830 319 884 895
Autres charges 874 616 1606 379
CHARGES D'EXPLOITATION 17 179 542 22 827 421
RESULTAT D'EXPLOITATION (1 869 528) (5 552 507)
Produits financiers de participations 0 279 568
.Produilt.s Qes autres valeurs mobiliéres et créances de I'actif 128 0
immobilisé
Autres intéréts et produits assimilés 311 169 0
Reprises sur provisions et transferts de charges 342 752 0
Différences positives de change 121 748 49 085
Produits nets sur cessions de valeurs mobilieres de placement 1 665 0
PRODUITS FINANCIERS 777 463 328 653
Dotations financieres aux amortissements et provisions 3402 124 325 147,
Intéréts et charges assimilées 825 506 519 415
Différences négatives de change 138 469 213 574
CHARGES FINANCIERES 4 366 089 1058 136
RESULTAT FINANCIER (3 588 626) (729 484)
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS (5 458 155) (6 281 991)
Produits exceptionnels sur opérations de gestion 0 0
Produits exceptionnels sur opérations en capital 2 340 3567 129
Reprises sur provisions et transferts de charges 834 135 2611488
PRODUIT EXCEPTIONNEL 836 475 6 178 617
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 29 235 2 533 053
Charges exceptionnelles sur opérations en capital 236 887 1814970
Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions 1134134 681 911
CHARGES EXCEPTIONNELLES 1 400 256 5029 934
RESULTAT EXCEPTIONNEL (563 781) 1148 683
Impdts sur les bénéfices 0 0
RESULTAT NET (6 021 936) (5 133 308)

Page 4-19



ANNEXE DES COMPTES SOCIAUX MILLIMAGES 2009

SOMMAIRE
1. Faits caracteristiques de '€XEICICE ......ccccueveeieieiiiiiee e e 6
2. Régles et MEthodes COMPLADIES.......... e eeeeiiiiiiiiiiiiee e e e e e e e e e e eeeeeaeeas 6
a. Application des PrinCiPes JENEIAUX ........cuuuuuruuiiiieeeeeeeeeeereeeeeeerirrnnnn e aeeeas 6
D. UtiliSation d’@StMEAtIONS........uuiieiiceeeeiiiiiieee et e e e e e e 6
C. ContiNUIté A’ eXPlOITAtION .......ccee et e e e e e e e e e e e ee e 6
d. IMmOobilisations INCOrPOrElIES ............ et 6
€. IMmOobilisatioNs COrPOrEIlES........cooviii e e e 7
f. IMmMODIliSatioNS fINANCIEIES ..........uiiiiieeeeeiiiiee e 7
0 Y (0 Lo <SR 7
h. Créances clients et comptes rattaChés.........ccovvveiiiiiiiireeee e 7
I. Valeurs mobilieres de plaCemeNnt......... e eeeeeeiiiiiiiiiieieicerr e eeee e e e e e e e e e e e eees 7
J. Provisions pour riSQUES €t CRAIJES ...... . eeeeeeiiiiiiiiiiaaaaaaaeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeesesnnnnns 7
K. OPEratioNS €N UEVISES ......ccuvviiiriiiieeaetiieiss s e e e e e e e e e e et eeeeeeeatasass s s e eaaaaaeaes 8
|. Reconnaissance du chiffre d’affaires..... ..o 8
m. Indemnités de départ en retraite
3. NOLES SUI [E€S COMPLES ...ttt ceeeeeeee ettt e e e e e e e e e e e e e e e e e e e s nnnnnsbreaneees
a. Immobilisations INCOrPOTrElIES ..........oo i
b. IMMODIliSatioNS COrPOrellES ... s
C. IMmMODIliSAtioNS fINANCIEIES ........uuiiiii et
(o I = 0 1= 0 GRS ST 11T PP PPPPPRRPR
f. Tableau de variation des capitaux propres etpamition du capital social .................... 11
g. Provisions INSCIteS au DIlan ........ ... 12
h. Etat des créances et des dettes ... 13
i. Détail des ProduitS & FECEVOIN ..........uuuuiiiiiiiiiiiiieee e e e e e e e e e e e e e reeeee e e e e e e e e s s annnnns 13
j. Détail des charges CONStAtEeS A'AVANCE amcceevvvvviiiiiieieee e e e e eeeeeeeeeeeeeeeeeeneeeeeeannes 14
K. Détail des Charges @ PAYET .............. e e eeeeeeaeeee e e e e e e e e e s e s s neeeeeeeaeessesaennnnns 14
|. Détail des produitS CONSIALES A'AVANCE.. cummmmmmecvvrrnnnniiieeeeeeeereerreeeeereennnnnnnnarnnnn 14
M. REMUNETAtiONS €N ACHONS........ceiiiii sttt eee et e eeeeeeeeeaa s s s sssnneeeeeeeaeaeeeens 14
TR =1 =T o £ TP PTPPPPPP 15
P. RESUItAt fINANCIEN ... e e e e 16
0. REsUltat @XCEPLIONNEL.........cccii i ettt e e e e e e e e e e e e eeeaeeeereeeeernaannes 17
F. IMPOL SUF [€S SOCIELES ......uuiiiiiieiees ettt e ettt e e e e e e e e e e e e e s s s sannnneeeeataaaaaaaaaaaaens 17
S. Incidence des évaluations fiscales dérogatOifeS.........ccceeeevieeeeeeeeeieeeeeeeeivieeeeneeeenns 17
t. Accroissement et allegement de la dette futlinepdts..........ccccvvveeeeeeiiiniiiiiiicieee. 17
O (ST U ] L= A o =T = T £ 18
B [ g0 [ | £ TP 18
5. Evénements postérieurs a la date de CIOtULe.........ceeeiii i 18
6. Tableau des filiales et PartiCIPALIONS ... .o eeeeeeeeeiiiiiiiiiiiae e e ee e e eee e e e eeeeeeeaeeees 19

Page 5-19



ANNEXE DES COMPTES SOCIAUX MILLIMAGES 2009

L'exercice a une durée de 12 mois couvrant la pgéridu 01/01/2009 au 31/12/2009. Il est comparé cumptes au 31
décembre 2008 (12 mois).

Le numéro d'autorisation d'exercice de la professie producteur de long métrage attribué par le CétQeenuméro 953
923 75 75.

Les notes ou tableaux ci-aprées font partie intégrdes comptes annuels.

1. Faits caractéristiques de I'exercice

Filiales et participations

e Lasociété Zoolookids a fait I'objet d’'une transsiig universelle de patrimoine par réunion de ®ids parts entre les
mains de Millimages. Le mali de fusion ainsi dégé@ M€) a été déprécié sur I'exercice.

e Les titres détenus dans la société UFG ont falijét d’'une cession pour 1 €. Cette opération ns&quad’impact sur le
résultat social de Millimages.

Activité
Le chiffre d’affaires Animation représente 8,9 Mg 2009 contre 7,9 M€ en 2008, avec les livraisomdothg métrage
Lascars, et des séries Zoolane 3 et Rocket Jo

la production des séries « Simsala 2 » (26x2@)iego Oasis » (52x11’) et Mouk (65x11") se poutstsindis que la société
prévoit de mettre en production deux nouvellesesérNuts Nuts Nuts (13x3’), et Mon Robot et moixB2).

2. Regles et méthodes comptables

a. Application des principes généraux

Les comptes annuels sont établis conformément au GRI3 @t selon les principes suivants : continuéd’exploitation,
permanence des méthodes comptables d’un exerfagr@ et indépendance des exercices.

b. Utilisation d’estimations

La préparation des états financiers nécessitdidation d'estimations et d’hypothéses qui poumtivoir un impact sur
les montants d’actif et de passif a la clotureiajue sur les éléments de résultat de la période.eSgmations tiennent
compte de données économiques susceptibles déamsidans le temps.

c¢. Continuité d’exploitation

La crise financiére qui s’est progressivement ag@gnée d’'une crise économique emporte de multqueséquences pour
les entreprises et notamment au plan de leur gtide leur financement.

Compte tenu des perspectives d’'activité attendue)@f et de I'examen des prévisions de trésorsecomptes ont été
préparés suivant le principe de continuité d’exgalin.

L'application de ce principe repose notamment I'sbtention de financements auprés d’organismesré@it (banques et
établissements spécialisés).

En l'absence de ces financements, I'application iesipes comptables généralement admis dans ntexte normal de
continuité d’exploitation, concernant notammenvéliation des actifs, pourrait s’avérer non appespr

d. Immobilisations incorporelles

* Logiciels
Les logiciels et les licences acquis par la socét& enregistrés au bilan pour leur valeur d’agitjan et amortis sur leur
durée de vie estimée, entre 3 et 5 ans.

* Constitution des actifs incorporels

Les colts de production des programmes d’animation évalués a leur colt de revient. Le colt demnéwest calculé a
partir des charges directement attribuables. Lemrgels financieres supportées durant la période rdduption sont
incorporées au colt de revient de I'actif et féoibjlet d’un retraitement fiscal sur la déductikdéldes dites charges.

Le colt des programmes est porté a I'actif immeéielon les régles suivantes :
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Programmes terminés :

Toute production de programmes est considérée coiaigant partie du patrimoine de la société dézdintion du
"Prét a Diffuser" des épisodes terminés remis gmchaines de télévision pour les séries, ou atéad® I'obtention
du Visa pour les films. Le co(it de production elstrsaporté en immobilisations au poste "droits eteurs
similaires" a I'actif du bilan au prorata du nombtépisodes livrés et acceptés par les diffuseats fes séries, en
totalité pour les films.

Programmes en cours :

Les programmes en cours de production sont évallgs colt de revient. Le co(t de revient compiesctharges
directement affectables et une quote-part de charghrectes. Le colt du film/série est inscrit"en-cours sur
immobilisations incorporelles" a I'actif du bilan.

* Amortissement des actifs incorporels.

Les amortissements sont calculés en appliquanvaléarr nette comptable au ler janvier le ratioltést de la comparaison
entre les recettes acquises dans l'exercice y ¢oiegrsubventions recues du C.N.C. et les recetéessipnnelles totales.
Celles-ci comprennent la part des recettes acqdaes|'exercice et les recettes futures sur unéedie dix ans & compter de
la date de mise en production du programme. Lesttescfutures estimées sont examinées périodiqueraeita direction et
ajustées, si nécessaire, compte tenu des résaéidisxploitation des séries, des nouveaux consigts€s ou prévus et de
I'évolution du marché audiovisuel a la cl6ture desiptes.

Dans le cas ou la valeur nette de l'investisseméntitant de I'application de cette méthode s'asepérieure aux recettes
prévisionnelles, un amortissement complémentaireasstaté pour couvrir l'insuffisance de recettes.

Par ailleurs la société comptabilise un amortisserfigcal déterminé en fonction des recettes realkel'exercice de chaque
production. La différence entre 'amortissementdiset 'amortissement économique est constatg@@rision réglementée
au bilan (amortissements dérogatoires) et en clargroduit exceptionnels au compte de résultat.

Par ailleurs une dépréciation peut étre comps#alisur les productions en cours a la fin de l@eersi I'estimation de
recettes futures est inférieure a la valeur ded¢atissement.

e. Immobilisations corporelles

Les installations techniques et autres immobiliseticorporelles sont évaluées a leur co(t d'adiuisiu de production.
L'amortissement est calculé selon le mode linékdsegurées de vie retenues sont :

- installations techniques : 5 ans

- agencements divers : 10 ans

- matériel de transport : 4a5ans
- matériel de bureau : 44a5ans
- mobilier de bureau : 5a1l10ans

f. Immobilisations financieres

Les participations et les autres titres immobiliséat comptabilisés au co(t historique d’acquisitidne provision pour
dépréciation est constituée lorsque la valeur diesitipn des titres est supérieure a sa valeuilidéutCelle-ci est appréciée
sur la base d’'une approche multi-critéres prenamoenpte la quote-part de I'actif net comptabldadiliale, les perspectives
d’avenir et de rentabilité et la valeur de marchsg dctifs détenus par la société.

Ces principes ont conduit cette année la sociétataper une dépréciation des titres Bac Majeskiauteur de 3,3 M€.

g. Stocks

Les stocks sont valorisés selon la méthode « FIR@remier entré, premier sorti). Une provision paidpréciation est
constatée, lorsque, a la cléture, la valeur nettegdlisation est inférieure a la valeur comptable.

h. Créances clients et comptes rattachés

Les créances sont comptabilisées a leur valeurmaleiUne provision pour dépréciation est congitioésque sur la base
d’une analyse au cas par cas, une créance présenfgobabilité de non recouvrement.

i. Valeurs mobiliéres de placement

Ce poste est uniquement composé de parts d’OPCVivEdererie constitutives de placements a courtdetnas liquides,
facilement convertibles en un montant connu deotef et soumis a un risque négligeable de chaegede valeurElles
sont inscrites au bilan pour leur prix d’acquisiticorsque leur valeur d’'inventaire est infériearee prix d’acquisition, une
provision pour dépréciation est constituée.

j. Provisions pour risques et charges
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Une provision est comptabilisée:

- s'il existe une obligation juridigue ou implicjteésultant d'événements passés, qui entraingraitsartie de ressources
certaine ou probable a la date d’arrété des comptes

- si une estimation fiable de son montant peutdffectuée.

k. Opérations en devises

Les charges et produits en devises sont enregistnés leur contre valeur a la date de I'opératibes dettes, créances,
disponibilités en devises figurent au bilan pouwr kealeur au cours de fin d’exercice.
Les pertes de change latentes font I'objet d’'ulm@ipion pour risques.

|. Reconnaissance du chiffre d’affaires

*Chiffre d’affaires du catalogue
Les ventes de catalogue sont comptabilisées aédadtauverture des droits aprés la signature dirabde vente.

* Chiffre d’affaires des programmes livrés danséeice
La reconnaissance du chiffre d’affaires est efféetpour les séries au prorata du nombre d’épidodés et acceptés par les
diffuseurs. L'acceptation des chaines est matééalpar la remise au producteur du « P.A.D. »@e&Diffuser.

* Chiffre d’affaires Vidéo
Le chiffre d'affaires résultant de I'exploitatioresl droits vidéo est pris en compte sur la baseveietes mensuelles apres
déduction d’une provision au titre des retoursnessi par le distributeur et des remises accordéesliants.

* Chiffre d’affaires Films publicitaires
Les recettes liées a la production de films putali@s sont constatées a la livraison du matédiahaonceur.

* Chiffre d’affaires Sofica
Les apports des Sofica sont assimilés a des vdatdmits.

*Soutien financier automatique du Centre Nationaled€inématographie

Le produit de la collecte de la taxe prélevée sucHiffre d’affaires réalisé par les chaines dévislon et par la Taxe

Spéciale Additionnelle (TSA) prélevée sur le prix chaque billet payé par les spectateurs est enstparti par le CNC,

sous forme de subventions ou d’avances financiereee les différents acteurs de I'industrie cintageaphique que sont les
producteurs, les distributeurs et les exploitants.

Les subventions accordées par le CNC sont constatépeoduits au fur et a mesure de la livraisoneetatceptation des
séries aupres des diffuseurs, et a compter dedadeégoremiére exploitation en salles pour les m=uginématographiques .

*Subventions :

Les subventions pergues, dans la mesure ou eliésasquises définitivement, sont enregistrées efit@u fur et & mesure
de la livraison et de I'acceptation des séries @mmtes diffuseurs pour les séries, et a comptda diate de premiere
exploitation en salles des ceuvres cinématographiqu'elles concernent.

Tant que les conditions de reconnaissance déciigasssus ne sont pas remplies, le chiffre d’afafacturé aux clients est
inscrit en produits constatés d'avance

m. Indemnités de départ en retraite

Les provisions pour indemnités de fin de carriéneveent 'engagement de retraite de la sociét@ws de ses salariés.
Celui-ci est limité aux indemnités de fin de caei@révues par la convention collective de rattacmrde la société. Il est
calculé selon la méthode des unités de créditef@®j la date prévisionnelle de départ en retsitela base du salaire de
fin de carriére, en tenant compte notamment deissdronventionnels en fonction de I'ancienneté &mpar les différentes
catégories de personnel, d’'une hypothése d’ageéparda la retraite fixée a soixante-cinq ans pesicadres et agents de
maitrise et pour les employés, du taux de rotgtibes salaires et appointements incluant un cosfficde charges sociales
patronales en vigueur, d'un taux de revalorisaionuel des salaires, de I'espérance de vie da®ésatitterminée a partir de
tables statistiques, d’un taux d’actualisation’dedagement de retraite, revu a chaque cloturéalede 5 % a été retenu au
31 décembre 2009.

3. Notes sur les comptes
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a. Immobilisations incorporelles

La valeur brute des immobilisations incorporellgs/alué comme suit :

Sorties
Momansene | S0MR8  acqumons (STMOMEMON  produenon  Prometens Sgpdese
Co Production
Frais d'établissement 649 649
Fonds commercial 45 735 45 735
Productions finies 78 992 427 188 409 -2 629 516 OSRHEL 86 192 905
Productions en cours 9 278 670 4 527 186 -9 641 585 4164 271
Logiciels 398 820 45 817 444 637
Total 88 716 301 4 761 412 -2 629 516 90 848 1

Les frais financiers inclus dans la production enfs s'élévent a 79 K€.

La variation des amortissements s’analyse comnte sui

Montants en € : SEEE Dotations Reprises Solde a la clotlre
I'ouverture
Frais d'établissement 649 649
Productions finies 71861 094 5660 834 77 521 928
Logiciels 390 495 23 609 414 104
Total 72 252 238 5684 443 77 936 681

La ventilation de la valeur des immobilisationsammrelles s’analyse comme suit :

Amortissements et

Montants en € Valeurs brutes . Valeurs nettes
provisions
Frais d'établissement 649 649 0
Fonds commercial 45 735 45 735
Productions finies 86 192 905 77 521 928 8670977
Logiciels 444 637 414 104 30533
Productions en cours 4164 271 291 107 3873164
Total au 31/12/09 90 848 197 78 227 788 12 620 409
b. Immobilisations corporelles
Les immobilisations corporelles ont évolué commie:su
Montants en € : Solde a Augmentations Diminutions SoldeAa la
l'ouverture clotlre
Installations, matériels industriels 17 431 17 431
Autres immobilisations corporelles 792 753 36 502 -530 828 725
Total 810 184 36 502 -530 846 156
La variation des amortissements s’analyse comnte sui
Montants en € , TR Dotations Repr'lses SoIdeAa la
l'ouverture ( cessions) clotdre
Installations, matériels industriels 17 431 17 431
Autres immobilisations corporelles 521 722 88 452 610 174
Total 539 153 88 452 627 605
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La ventilation de la valeur des immobilisationspmelles s’analyse comme suit :

Montants en €

Matériel et outillage

Agencements divers

Matériel de transport

Matériel et mobilier de bureau

Avances et acomptes sur immobilisations corporelles

Total au 31/12/09

c. Immobilisations financieres

Les immobilisations financiéres ont évolué commiée:su

Valeur Brute en €

Titres de participations
Autres titres immobilisés
Autres immobilisations financieres

Total

Dépréciations en €

Titres de participations
Autres titres immobilisés
Autres immobilisations financieres

Total

Solde a
I'ouverture

8 546 256
5000
830 142
9 381 398

Solde a
I'ouverture

316 564
0
0
316 564

Valeurs brutes

17 431

482 840
44 038

301 847
0
846 156

Augmentations

33593

51311
84 904

Dotations

3324 000

3 324 000
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Amortissements et
provisions

-17 431

-357 403
-36 744

-216 027

-627 605

Diminutions

-441 052

-21 638
-462 690

Reprises

-236 887

-236 887

Valeurs nettes

0

125 437
7294

85820
0
218 551

Solde a la
clotlre

8138 797
5000
859 815
9 003 612

Solde a la
clotlre

3403677
0
0
3403 677



d. Entreprises liées

Immobilisations

Créances

Dettes

Charges

Produits

Total au 31/12/09

Eléments relevant de plusieurs postes Mo

Montants en €

Droits
Participations
Total immobilisations

Créances clients et comptes rattachés
Autres créances
Total créances

Dettes fournisseurs et comptes rattachés

autres dettes

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Total dettes

Autres charges et charges externes
Charges financiéres
Total charges

Prestations
Produits financiers
Total produits

ntant conce

les entreprises

f. Tableau de variation des capitaux propres et congsition du capital social

Montants en €

Capital social
Prime d'émission
Réserve légale
Autres réserves
Report a nouveau

Résultat

Subventions d'investissements

Provisions réglementées

Total au 31/12/09

Solde a
I'ouverture

Affectation
du résultat

Résultat de
I'exercice

390 264
19 792 410
30 000
1938 007
-7 681 356
-5 133 308
2419594
6 108 362
17 863 974 -11 155 244

-5 133 308

-6 021936 5133308

5133 308

rnant

Montant concernant
les entreprises liées

avec un lien de participation

lices
8 066 071
8 066 071
3795972
1322178
5118 150
268 363
2514937
2 783 300
152 661
77473
230134
1569 387
63 295
1632682
17 830 337
Augmentatio Autres Solde a la
n de capital variations cléture
1200 391 464
31 200 19 823 610
30 000
1 938 007
-12 814 663
-6 021 936
219 089 2 638 683
300 000 6 408 362
32 400 519 089 12 393 527

350 000
50776
400 776
1380 093
5056 231
6436 324

2969 298

2969 298
514723
514 723
318 682
241032

559 714

10 880 835

Au cours de I'exercice, 30 000 BSPCE, émis par t#s® le 29 juin 2004, ont été constatés. Ceux-tétinexercés au
nominal de 0,04 € soit une prime d’émission de £,04

En conséquence, le capital se trouve ainsi por890e264,08 € a 391.464,08 € et est divisé en6%02 actions de 4

centimes de nominal.
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g. Provisions inscrites au bilan

Montants en € ’ lEBE
'ouverture
Provisions réglementées 6 108 362
Total au 31/12/09 6 108 362
Provisions pour risques et charges
Provision pour risques (litige) 357 511
Perte de change 105 866
Pensions et obligations 35 187
Provision risque 3095 280
Sous-total 3593 844
Dépréciation
Sur titres de participation 316 564
Sur comptes clients 601 251
Sur comptes courants 152 449
Sur stocks et en cours
Sous-total 1070 264
Total au 31/12/09 10 772 469
- exploitation
Dont dotations - financieres
et reprises -exceptionnelles

Dotations

1134134
1134134

78 124
37919
912 669

1028 712

3324 000
520023

3844023

6 006 869
1470611
3402124
1134134

Reprises non
utilisées
834 135
834 135

-105 866
-35187
-260 764

-401 817

-236 887

-236 887

195 432

-295 951
-342 752
-834 135

Reprises
utilisées

-38 562

-38 562

-38 562
-38 562

Solde a la
clotQre
6 408 361
6 408 361

318 949

78 124
37919
3747 185

4182 177

3403677
1121274

152 449
4677 400

15267 938

En décembre 2002, la société d'investissement @d8e et Millimages ont constitué une SOFICA (Seci Financement
de I'Industrie Cinématographique et de I'Audiovisbalptisée MILLIFIN. Cette SOFICA - produit de défifisation destiné
aux particuliers en échange d'un investissemefdrdis dans la production cinématographique et aiglielle est dotée d'un
capital de € 5,097 millions. La Sofica a été cngéer une durée de 10 ans, au terme de laqueliedettes encaissées seront
réparties entre les souscripteurs. Millimages amaaux souscripteurs un rachat de leurs actidreigeur de 85 % de leur

valeur nominale dés I& @nnée.

Au 31 décembre 2009, la provision pour garantiad®OFICA s’éléve a 3 098 K€.
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h. Etat des créances et des dettes

Etat des créances (en €)

De l'actif immobilisé

Autres immobilisations financieres
De l'actif circulant

Stocks

Clients

Autres créances

Comptes courants

Parts Antennes a recevoir

Parts de co-production & recevoir

Subventions et avances a recevoir

Charges constatées d'avance

Total au 31/12/09

Etat des dettes (en €)

Emprunts et dettes aupés des établissements de crédi

- Emprunts et dettes financiéres diverses

- Groupes et associés

- Parts de co-production sur séries en cours
- Fournisseurs et comptes rattachés

- Dettes sociales et fiscales

- avances regues

Autres dettes

Produits constatés d'avance

Avances et acomptes recus sur commandes

Total au 31/12/09

i. Détail des produits a recevoir

En€
Créances clients et comptes rattachés
Clients factures a établir

Autres créances
Fournisseurs avoirs a recevoir
Organismes sociaux

Interéts sur Comptes courant et autres comptes débiteurs a recevoir

Total au 31/12/09

Montant brut

859 815

141 407
11 052 350
2 568 361
7135794
5424742
670 100
1242 000
258 764

29 353 333

Montant brut
4273 575
1599 883
2547 290
791 600
7416 451
2310 064

2377312
6 585 546
35651

27937371
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57 308

141 407
10 947 829
2410961 157 400
7012 144 123 650
714773 4709 969
670 100
431108 810 892
258 764

22 644 392 5801912

Alanauplus De 1lab5ans

3570715 702 860
44 874 1005009
2547 290

791600

4373451 3043000
2 310 064

2377312
881584 5703962
35651

13 593 651 13793721

Total

Total

Alanauplus A plusdelan Aplusdeb5ans

802 507

104 521

907028

Aplus de 5 ans

550 000

550 000

Montant

589 840
589 840

225 869
485
4004

230 359
820 198



j- Détail des charges constatées d’avance

En€ Montant
Charges d'exploitation

Charges externes 229 402
Charges financieres

Intéréts Coficiné/Cofiloisirs 29 361
Total au 31/12/09 258 764

k. Détail des charges a payer

En€ Montant
Dettes fournisseurs et comptes rattachés
Fournisseurs factures non parvenues 1431041
Total 1431041
Emprunts et dettes financiéres diverses
Autres : intéréts a payer sur comptes courants 32 253
Total 32 253
Dettes fiscales et sociales
Personnel 400 256
Organismes sociaux 471 520
Etat 1438 288
Total 2310 064
Autres Dettes
Autres Charges a payer 91832
Total 91 832

|. Détail des produits constatés d'avance

Les produits constatés d’avance correspondent eesleBus constatés par contrats qui seront contigtaben chiffre
d'affaires au fur et a mesure de la livraison gesrséries, a I'obtention du visa pour les filma &buverture de droits pour
le catalogue. lls s’élévent a 6 541 K€ au 31 décer@b09.

m. Rémunérations en actions

1 Les bons de souscription de part créateur d’erigefBSPCE)

Par délibération en date du 29 juin 2004, I'AsseraliEénérale Mixte a autorisé le Conseil a émetsddas de souscription
de parts de créateurs d'entreprise au profit dasémou dirigeants actuels de la société, a aoecae de 160.000 bons au
maximum, chaque bon donnant droit de souscrireszaation de la société.

Dans sa délibération du 23 mars 2005, le Consdéitiministration a fait utilisation de cette autotisa et a attribué la
totalité des bons de souscription de part de anéaientreprise autorisés (soit 160 000).

Le Conseil a subordonné I'exercice des nouveaux Bdasenonciation expresse et préalable par soéficé@ire a tous les
bons antérieurement attribués.

Le prix de souscription de 'action a été fixé arlayenne des cours de cldture constatés pouwotapgndant les dix jours de
bourse précédant le jour ou les bons de sousaripbtiat été attribués, a savoir 1,08 €, soit 4 cgatgaleur nominale et 1,04
€ de prime.

Au 23 mars 2010, date d’échéance de I'exercicébdas, aucun des 100.000 bons encore exercablésénéxercé. Ces bons
sont donc annulés de plein droit. Il n’existe plesbons exercables au sein de la société.

2 Plan d'options de souscription d’actions

Par délibération du 29 juin 2004, I'Assemblée Galeémixte a autorisé le Conseil d’Administrationasentir au bénéfice
des mandataires sociaux et des salariés du graufe sbciété MILLIMAGES ou de certains d’entre eur,nouveau plan
d’'options de souscription d’actions. Il était psgcique cette autorisation se substitue en I'antiydan anticipation a
l'autorisation que la sixieme résolution de I'Assdée Générale Mixte du 24 juin 2003 avait donnée Canseil
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d’Administration qui elle-méme se substituait eemfiulant par anticipation a l'autorisation que ilaeme résolution de
I'assemblée générale mixte ordinaire et extraomdirtu 15 mai 2001 avait donnée au conseil d'achtnation.

Cette Assemblée du 29 juin 2004 a fixé :

- a 8.000 euros maximum le montant nominal gloleal @ptions a émettre (soit 200.000 actions de #inges chacune),
- a 95 % de la moyenne des cours des vingt demg&@nces de bourse, le prix minimum que le copsaifra retenir comme
prix de souscription des actions offertes en option

Pour les conditions de levée des options, une lesgépossible dans un délai minimum de trois ans etélai maximum de
six ans.
Cette autorisation est valable 38 mois et peutréise en ceuvre en une ou plusieurs fois.

Dans sa délibération du 23 mars 2005, le Cons@itimlinistration a fait utilisation de cette autotisa et a attribué la
totalité des options de souscription d’action astms.

Le Conseil a subordonné I'exercice des options rites/a la renonciation expresse et préalable pabgoéficiaire a toutes
les options antérieurement attribuées.

Le prix de souscription de I'action a été fixé @€ par action soit plus de 95% de la moyenne&dess cotés aux vingt

séances de bourse précédant le jour de leur dibribu
Les options attribuées peuvent étre levées pdrdeéficiaires du 23 mars 2008 jusqu'au 23 mars.2011

3 Attribution gratuite d'actions existantes ou a #rae

Par délibération du 30 juin 2008, I'assemblée gdaéextraordinaire a autorisé le conseil d'admiaiisn a procéder, au
profit de certains membres du personnel salariédeemnandataires sociaux de la société et du gralges la limite de
300.000 actions.

Dans sa délibération du 20 avril 2009, le Consdiddhinistration a fait utilisation de cette autotisa et a attribué 210.000
gratuites.

L'attribution des actions gratuites aux bénéfieimideviendra définitive au terme d’'une période gliégition d’'une durée de
2 ans, soit le 20 avril 2011.

A compter de l'attribution définitive des actiond’idsue de la période d’acquisition, le bénéfi@atevra conserver ces
actions, sans pouvoir les céder, pendant une gededonservation d’une durée de 2 ans.

4. Tableau récapitulatif des titres donnant accésapital
Date de Date de Nature dg¢ Nombre | Date d’échéancg  Prix Nombre Options non
l'autorisation par| I'attribution par| I'instrum | d’'instrume | d’attribution | d’exercice | d’options/a| exercées /Actions
'assemblée le consell ent nts définitive ttribution | non attribuées au
attribués exercées | 31 décembre 200
constatées
en 2009
29juin 2004 | 23 mars 2005 BSPCE 160 ococad”ggigS mars 1 o0s € 30 000 130 000
Options 23 mars 2008
29 juin 2004 23 mars 200% .| 200 000 / 1,09 € Néant 200 000
souscripti 23 mars 2011
on
30 juin 2008 20 avril 2009 AGA 210000 20 avril 201 N/A N/A N/A

n. Effectif

L’effectif moyen de la période est de 42 personieasclut les intermittents du spectacle et legimaires. L'effectif moyen
du personnel permanent est de 27 personnes.
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Les engagements au titre du droit individuel akatation (DIF) ne sont pas significatifs.

0. Chiffre d’affaires

En K€ 2009 2008
France 8 047 6 520
Export 952 1639
Total 8 999 8 159

p. Résultat financier

La perte financiere de 3 589 K€ comprend des itdé&té crédits de production (qui font I'objet d'uaetivation par le biais du
compte de production immobilisée), des variatioes tdux de change, essentiellement celui du detlide la livre sterling, et des
dépréciations de titres.

en€ Montant
Charges Financieres
Interets emprunts, de crédit productions, et bancaires 825 506
Autres charges financieres
Perte de change 138 469
Provisions pour risques financiers 3402 124
Total 4 366 099
Produits Financiers
Produits des autres immobilisations financiéres 128
Autres intéréts et produits assimilés 311169
Reprise sur provisions financieres 342 752
Gains de change 121 748
Produits nets sur cessions de VMP 1665
Total 777 463
Résultat financier au 31/12/09 -3 588 636
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g. Résultat exceptionnel
en€
Sur opérations de gestion
Majorations retard
Diverses
Sur opérations en capital
Valeur nette comptable des participations cédées
Dotations aux amortissements et provisions
Dotations aux amortissements dérogatoires
Dotations aux provisions pour dépréciations
Total charges exceptionnelles

Sur opérations en capital
Produits de cession des actifs financiers
Produits de cession des actifs corporels
Produits de cession des participations
Reprise sur provisions, transfert de charges
Reprise sur amortissements dérogatoires
Reprise pour dépréciations

Sur opérations de gestion
Sur exercice en cours
Sur exercices antérieurs

Total produits exceptionnels

Résultat exceptionnel au 31/12/09

r. Impdt sur les sociétés

A compter du 1 janvier 2009, il est formé un groupe d’intégratfimzale entre Millimages et PVG
de Millimages s éleve a 12 625 K€. Le déficit demble est de 7 360 KE.

s. Incidence des évaluations fiscales dérogatoires

en€
Résultat de I'exercice aprés impbts
Imp6ts sur les bénéfices

Résultat avant impots
Variation des provisions réglementées (dotation-rajse)

Résultat hors évaluations fiscales dérogatoires (amt impot)

t. Accroissement et allegement de la dette futur€ichpots

Accroissement de la dette future d'impéts
Provisions réglementées :
Amortissements dérogatoires
Autres :
Frais financiers immobilisés restant a amortir
Allegement de la dette future d'imp6ts
Provisions non déductibles
Total au 31/12/09

Taux d'imp6t normal
Accroissement d'imp6t au taux retenu
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Montant

29 235

236 887

Total 266 121

2340

Total 2 340

-263 781

. Le déficit préégration

Montant
-6 021 936

-6 021 936
-300 000

-5721 936

Montant €
6 408 362

123 885

6 532 247

331/3
2177 416



u. Résultat par action

en€ 2009 2008
Nombre de titres 9786 602 9 756 602
Résultat -6 021 936 -5 133 308
Résultat par action -0,62 -0,53

v. Engagements financiers

Engagements donnés (en K€) 2009 2008
Nantissements de productions aupres d'établisserfieatciers 4 489 6 790
Caution donnée pour emprunt Cofiloisirs contractéles filiales 1687 2 464
Total 6 176 9 254
Engagements regus (en K€)
Subventions acquises restant a recevoir 51 1616

Le montant des nantissements correspond aux merdastautorisations des crédits en cours.

4. Dirigeants
La rémunération versée au cours de I'exercice 2000membres des organes d’administration et detitires’éléve a 469

KE.

5. Evénements postérieurs a la date de cléture

Pas d'événements significatifs.
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6. Tableau des filiales et participations

% d Capital Compte | VNC des Chiff
o . L\ . Date de Joae de la Réserves| Courant titres , tire Résultat
Nom de la société Siren Siége socia A détention . . d'affaires
cléture société et RAN | en K€ détenus en k€
2009 en k€
en k€ en k€

AMUSE FILMS 321 226 607 88 rue de la31/12 34.00 45.7 -98Y -4 862 20 2143 -398
SARL Folie Méricourt

75011 Paris
GEDEON 383 894 052 155 rue de31/12 65.10 4544 -2 109 -386 3087 6 139 277
PROGRAMMES Charonne
SA 75011 Paris
LA MAISON 434 020 335 13-15 rue 31/12 37.00 45.Q NG iy NC NC
SAS Gaston-

Latouche

92210 St-Cloud
MILLIFIN 445 388 675 12 bld de 1n31/12 100.00 5097. -3132 0 0 83 -719

Madeleine

75009 Paris
MILLIMAGES UK 6 Broadstong 31/12 100.00 K£ 0,1 KE - 376 -51 69 KE 137 KE -186
Ltd (GB) Place

Londres-GB
MILLIMAGES Los Angeles — 31/12 100.00 8.2 33 D D 0 0
USA Inc USA
BAC MAJESTIC 413 577 743 88, rue de la31/12 20.88 6 483 -12 428 1578 1445 12 950 -1792
groupe Folie Meéricourt

75011 Paris
PRO VIDEO | 499 589 760 88 rue de la folie31/12 100.00 37 -27 -364 61 2102 -2[76
GROUPE Méricourt 75011

PARIS
BILOBA FILMS 507 835 239 155 rue de31/12 34 45.8 [0 @ 1% D -28

Charonne 75011

PARIS
MANNY FILMS 503 426 595 88 rue de la folie31/12 34 45 0 -194 15 a -1

Méricourt 75011

PARIS
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1. ETAT SUR LA SITUATION FINANCIERE

ACTIF EN K€ Notes | 31/12/2009 31/12/2008

Goodwill 9.2 4195 5510
Films et droits audiovisuels, productions audiovisuelles 9.1 30 160] 39074
Autres immobilisations incorporelles 9.1 74 70
Sous-total immobilisations incorporelles 34430 44 653

Immobilisations corporelles 9.3 976 438
Participations mises en équivalence 9.4 14 15
Actifs financiers 9.5 1327 1214

Créances clients et autres débiteurs 9.6 6 858

Actif non-courant 43 605 46 320

Stocks 1063 1483
Créances clients 9.6 13 349| 18 221
Autres créances 9.6 20033 26 400
Trésorerie et équivalents de trésorerie 9.7 1116 1475
Actif courant 35561 47 579|
Total actif 79 166 93 899|
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PASSIF EN K€ Notes |  31/12/2009 31/12/2008

Capital 9.8 391 390
Réserves (part du Groupe) 3914 19 347
Résultat (part du Groupe) -3 492 -15 452
Capital émis et réserves 7 813 4 286

Participations ne donnant pas le contréle -1515
Capitaux propres -702 4 286
Emprunts et dettes financiéres 9.10 2 317 5909
Autres Passifs non courants 9.11 16 570 6 230
Provisions a Long terme 9.9 1960 1519
Passifs d'imp0t différé 13 145 0
Passif non-courant 20 992 13 657
Emprunts et dettes financiéres 9.10 10 864 12 062
Provisions 9.9 0 1721
Dettes Fournisseurs et autres Créditeurs 9.11 48 012 62 173
Passif courant 58 876 75 956
Total des Passifs 79 868 89 613
Total des capitaux propres et des passifs 79 166 93 899
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ETAT DU RESULTAT GLOBAL

RESULTAT EN K€ Notes 31/12/2009 31/12/2008
Chiffre d’affaires et Subventions 10.1 29 569] 32 313
Autres produits de l'activité 314 169
Production immobilisée et stockée 12 177 14 689
Achats -17 996 -28 265
Impbts, taxes et versements assimilés -407| -212
Charges de personnel -9 233 -10 189
Amortissements et provisions -18 295 -25 800
Résultat opérationnel courant 10.2 -3871 -17 295|
Autres produits et charges opérationnels 10.3 -234 -360
Résultat opérationnel -4 105 -17 655
Produits de trésorerie et d'équivalents de trésorerie 271 234
Codt de I'endettement financier brut -1 035 -1 340
Cout de I'endettement financier net 10.5 -764 -1 106
Autres produits et charges financiers 14 -422]
Quote-part du résultat net des sociétés mises en équivalence 9.4 -147 -295
Résultat avant imp6ts -5 002 -19 478
Charges ou produit d'Impét sur le résultat 13 -14 1204
Résultat de la période -5 016 -18 274]
Autres éléments du résultat global
Ecart de change résultant des activités a I'étranger -34 76
Résultat Global total de la période -5 050 -18 198
Résultat de la période attribuable aux :
Propriétaires de la Société -3 492 -15 452
Participations ne donnant pas le contréle -1523) -2 822
Résultat de la période 7 -5 016 -18 2741
Résultat par action (non dilué) -0,36 -1,58
Résultat par action (dilué) -0,36 -1,58
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3. ETAT DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES

VARIATION DES CAPITAUX Primes
PROPRES d’émission Total
(enKe) Et de fusion Résultat de Part P::Zfr?rzlz:f Total Capitaux

Capital Réserves I'exercice Groupe pas le contrdlg Propres

Soldes au 31/12/07 391 19 792 2250 -2 279 20 142 2 694 8382

Affectation du Résultat de I'exercice N- -2 279 2279 0 0 0

Variation de périmetre 0 127 127

Titres d'auto-controle -492 -492 -492

Divers

Divers (dont écart conversion) 76 76 76

Résultat de I'exercice N -15 452 -15 452 -2821 -18273

Soldes au 31/12/08 391 19 792 -445 -15 452 4 286 0 4 286

[ATectation au Resultat de rexercice n

groupe) -15 452 15 452 0 0

Variation de périmetre 2 2 8 10

Augmentation de capital 1 32 33 33

Paiements en actions 18 18 18

Divers

(dont écart conversion) 34 34 34

Résultat de I'exercice N (groupe) -3 492 -3492 -3492

Résultat de I'exercice N (minoritaires) 0 -1523 -1523

Soldes au 31/12/09 392 19 824 -15 911| -3 492 813 -1 514§ 02 -7

MM Conso Annexe 2009 Page 6 sur 35



4. TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDES

| FLUX EN € Notes déc-09 déc-08
Opérations d’exploitation :
Résultat net -3 492 -15 451
Charge d'imp6t 12 14 -1 204
Dotations nettes aux amortissements et prawsio 10.4 18 295 25 801
Charges et produits calculés liés aux stocksap et
assimilés 18 5
Résultat des minoritaires -1523 -2 821
Résultat mis en équivalence 147 295
+ et - values sur cession d'immobilisations 234 360
Variation du besoin en fonds de roulement liactivité 1325 9363
| (A) Flux net de trésorerie génére par l'actité 15018 16 348
Opérations d’investissement
Cessions d'immobilisations 197 0
Acquisitions d'immobilisations 9.1 -14 324 -21151
Variation des dettes sur immobilisations 3622 -821
Incidence des variations de périmet -28 -393
(B) Flux net de trésorerie lié aux opératiog
d’'investissemenf -10 533 -22 371
Opérations de financement
Augmentation de capital 41 0
Autres flux liés aux opérations de finacemdmis
augmentation de capital 0 0
Rachats et reventes d'actions propres 0 464
Augmentation des dettes financiéres (hors aarsco
bancaires) 9.10 24 914 18 953
Diminution des dettes financieres (hors consdaancaires) 9.10 -29 884 -14 04
Variation des préts et dép6t de garantie -95 -314
Dividendes versés aux minorita
(C) Flux net de trésorerie lié aux opératios de
financement -5 023 5 059
(D) Incidence des variations des cours des devi
Variation globale de la trésorerie : (A) B) + (C) +
(D) -538 -964
Trésorerie d’ouverture 1131 2 095
Trésorerie de cl6ture 593 1131
Se décomposant en :
Valeurs mobilieres de placement 38 58
Disponibilités 9.12 1078 1417
Concours bancaires courants 9.12 -523 -344
Total 593 1131

MM Conso Annexe 2009

Page 7 sur 35



5. LE GROUPE MILLIMAGES
Le sieége social de la société est a I'adresse istdva
88, rue de la Folie Méricourt
75011 PARIS
Le groupe « MILLIMAGES » a pour activité :
- la production et la distribution de dessins ani(ié¢d LIMAGES s.a. et MILLIMAGES UK),
- la distribution de longs métrages cinématograplEdBAC MAJESTIC s.a.et BAC FILMS s.a),
- la production et la distribution de films documeérga (GEDEON PROGRAMMES s.a.).

MILLIMAGES est une société anonyme a Conseil d’Adistiration.
Les titres de la société sont admis aux négociatiitnmarché Euronext Paris Compartiment C (Codé IER0000044380)

Le numéro d'autorisation d'exercice de la profesd®m producteur de long métrage attribué par le @stlde numéro 953 923
75 75.

La liste des filiales consolidées est reprise damote 8 de cette annexe.

6. FAITS CARACTERISTIQUES DE L'EXERCICE

6.1. Evolutions du périmetre

« Lasociété Séance Privée a fait I'objet d’'une tnaission universelle de patrimoine par réunion dees les parts entre les
mains de Bac Majestic. Cette opération n'a génécéirge incidence sur le résultat consolidé du groupe

« La société Zoolookids a fait I'objet d’'une transsiis universelle de patrimoine dans Millimages.

e Les titres détenus dans la société UFG ont falijét d’'une cession pour 1 €. Cette opération &gean impact positif
de 0,2 M€ sur le résultat consolidé du groupe.

e La société Spinal Images, filiale a 100% de Géd&mgrammes créée au cours de I'exercice 2009pasbtidée par
intégration globale a compter df juillet 2009. Etant au début de son activité, ethatribue trés marginalement aux
agrégats consolidés.

* Les sociétés Biloba Films (détenue a 34%), et Mdfilmys (détenue a 34%) sont désormais consolidéemfse en
équivalence, sans incidence significative sur tesftes consolidés (voir note 9.4).

6.2. Activité Cinéma
Distribution Salles

Le chiffre d'affaires de la distribution en sallgscompris les subventions) s'établit a 6 M€ en2@06ntre 8,5
M€ en 2008.

Le nombre de films sortis en 2009 est de 12 cdkiren 2008, dont :
- A l'est de moi,
-Au diable Staline, vive les mariés
-La vague
-Commis d’office
-Lascars
-Memory of love
-Méres et filles
-Les vies secrétes de Pippa Lee
-Pluie du diable
-Trois Amis menent I'enquéte
-La folle histoire d’'amour de Simon Eskhenazy
-Jasper
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Distribution TV

Le chiffre d’affaires de la distribution TV s'étdtoh 2,6 M€ en 2009 contre 3,4 M€ en 2008.

Edition Vidéo

Depuis 2005, BAC FILMS (filiale a 100% de BAC MAJEE) a donné naissance a un label BAC VIDEO. Depeiis
deuxieme semestre 2007, la société a confié laklisbn vidéo a la société ProVidéoGroup. Cetteiée est une filiale de

MILLIMAGES et assure la distribution des produiis groupe MILLIMAGES en Vidéo dont ceux de BAC MAJES.

Le chiffre d’affaires de la distribution Vidéo it a a 3,3 M€ en 2009 contre 4,3 M€ en 2008;aéspn de la baisse des
prix de vente des DVD et du planning éditorial nso@fargé.

Ventes Internationales
Le chiffre d’affaires des Ventes Internationalegtablit a 0,6 M€ en 2009 contre 0,3 M€ en 2008. domjoncture

internationale reste difficile.

6.3. Activité animation

Le chiffre d'affaires Animation représente 9 M€ 2309 contre 7,9 M€ en 2008, avec les livraisontodg métrage Lascars,
et des séries Zoolane 3 et Rocket Jo

la production des séries « Simsala 2 » (26x26Djego Oasis » (52x11") et Mouk (65x11’) se pourstzndis que la société
prévoit de mettre en production deux nouvellesesérNuts Nuts Nuts (13x3’), et Mon Robot et m@x53’).

6.4. Activité documentaire

Le chiffre d’affaires Documentaire, qui s’éleve & M€ en 2009 contre 7,2 M€ en 2008. 82 heuresrdgrammes ont été
livrées en 2009 contre 68 en 2008. La société auere lancé une activité Magazines en produisanADur France 2. En
2010, GEDEON PROGRAMMES prévoit de livrer 80 heude programmes t de développer sa banque d'imamess,que
son activité Magazines.

7. REFERENTIEL COMPTABLE

Les comptes consolidés de la période du ler jar2@6© au 31 décembre 2009 du Groupe MILLIMAGES s#ablis en
conformité avec le référentiel IFRS (Internatiof@hancial Reporting Standards) au 31 décembre 2@0%u’adopté par
I'Union Européenne, et disponible sur le site :
http://ec.europa.eu/internal_market/accountingfrastm#adopted-commission

Les normes comptables internationales comprenesnhdrmes IFRS, les normes IAS (International Aotiog Standards)
ainsi que leurs interprétations (IFRIC).

Les méthodes comptables et régles d’évaluationqam@s par le Groupe dans les états financiersotidés au 31 décembre
2009 sont identiques a celles utilisées par le fg@u 31 décembre 2008, a I'exception de I'apptinadnticipée des normes
IFRS 3 révisée — Regroupements d’entreprises, 8t2A— Etats financiers consolidés et individustsendés, dont I'effet sur
les états financiers est décrit ci-aprés et d’uangement d’estimation exposé au paragraphe 7.19.

Effet des normes IFRS et interprétations IFRIC ap@hbles a compter du®ljanvier 2009
Les normes IFRS et interprétations IFRIC deventmsplication obligatoire & compter dff janvier 2009 sont les suivantes :

- Amendement d'lAS 1 — Présentation des états fimaadrévisée) : sans incidence sur les comptes.

- IFRS 8 : - Secteurs opérationnels : sans incidencées comptes

- Amendement d’lAS 23 - colits d’emprunt : sans inc@desur les comptes

- IFRS 7 amendement — améliorations des informasonges instruments financiers : sans incidencéesucomptes

- IFRIC 13 — Programmes de fidélisation de la clientésans incidence sur les comptes

- Amendement d'IFRS 2 — paiements fondés sur desrecticonditions d’acquisition et annulations :ssarcidence
sur les comptes

- IFRIC 14 — IAS 19 - le plafonnement de l'actif atret des régimes a prestations définies, les egiggerde
financement minimal et leur interaction : sansdecice sur les comptes
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- Amendements d'lAS 32 _ Instruments financiers rennbables au gré du porteur et obligations a lae sifiine
liquidation. : sans incidence sur les comptes

- Amendements a IFRS 1 et IAS 27 — co(t d’'une paditidn dans une filiale, une JV ou entreprise aésacsans
incidence sur les comptes

- IFRIC 11 — actions propres et transactions intrageo: sans incidence sur les comptes

Textes d’application obligatoire postérieurement ati janvier 2009 et non appliqués par anticipation

S’agissant des normes et interprétations adoptée$Umnion Européenne et dont I'application n’estspobligatoire au ®i
janvier 2009, le groupe a décidé de ne pas appligareanticipation les suivantes :

- IFRS 1 révisée —premiére application des IFRS's gaidence sur les comptes

- IAS 39 amendement — Instruments financiers, élésnéigibles a la couverture : sans incidence suctenptes
- IFRIC 12 — accords de concession de services :igeaiagnce sur les comptes

- IFRIC 15 —contrats de construction immobiliérensacidence sur les comptes

- IFRIC 16 — couvertures d’'un investissement net damgsactivité a I'étranger : sans incidence suctaaptes

- IFRIC 17 — distributions en nature aux actionnairesns incidence sur les comptes

- IFRIC 18 — transferts d’actifs par des clientsnssencidence sur les comptes

- Amendement d'lAS 32 — Classement des droits decsipti®n émis

En revanche, Millimages a appliqué dans ses éiaamdiers consolidés de I'exercice 2009 les norif€S 3 révisée —
Regroupements d’entreprises, et IAS 27— Etats €iieas consolidés et individuels, amendés, publa¥d’ASB le 10 janvier
2008, adoptées dans I'UE le 3 juin 2009, et publee Journal officiel de I'UE le 12 juin 2009. Gexmes sont d’application
obligatoire & compter du®ljanvier 2010. Toutefois, Millimages a choisi ds Eppliquer par anticipation a compter dt 1
janvier 2009.

La norme IAS 27 amendée présente les états financonsolidés d’'un groupe comme ceux d’'une entithh@mique unique
ayant deux catégories de propriétaires : les pgtares de la société mére d’'une part (actionnaleeddillimages), et les
détenteurs de participations ne donnant pas le@erd’autre part (actionnaires minoritaires déalés). Une participation ne
donnant pas le contrble est définie comme la pantédét dans une filiale qui n'est pas attribualilizectement ou
indirectement a une société mere (ci-apres « irgéninoritaires »). En conséquence de cette nauagproche le résultat et
chaque composante des autres éléments du résidtzl gont attribués aux propriétaires de la sécigtere et aux
participations ne donnant pas le controle. Le tésiglobal total est attribué aux propriétaireslaesociété mere et aux
participations ne donnant pas le contréle mémelsi e traduit par un solde déficitaire pour legigipations ne donnant pas
le controle (IAS27828). Ainsi a compter di janvier 2009, les intéréts minoritaires négatdaglles filiales de Millimages ne
sont désormais plus a la charge du groupe. Si taemé@éthode avait été appliquée au 31 décembre ROBBsultat net part du
groupe aurait été de -11 181 K€ au lieu de -15K&2t les capitaux propres part du groupe auraightle 8 557 K€ au lieu
de 4 286 KE..

La norme IFRS 3 révisée - regroupements d’enseprin’a pas d'incidence sur les comptes consokae$absence
d’'opération de regroupement sur I'exercice.

Effet des normes, amendements et interprétationbl@es par 'lASB mais non encore endossés par ligm Européenne
au 31 décembre 2009

S'agissant des textes publiés par I'IASB au 31 gd#we 2009 mais ne faisant pas encore partie dveréfél IFRS endossé

par I'Union Européenne, le groupe a décidé de seupiliser la faculté offerte par la Commission &u&enne de les appliquer
de facon anticipée.

7.1. DATE DE CLOTURE ET DUREE DE L'EXERCICE

Les comptes consolidés au 31 décembre 2009 airdeg notes y afférentes ont été arrétés pamisedal’administration de
Millimages le 30 avril 2010, et seront soumis @peobation de '’Assemblée générale des actionnaimatate du 25 juin
2010.

7.2. BASES DE PREPARATION DES ETATS FINANCIERS

Les comptes consolidés sont établis selon la cdioredu co(t historique a I'exception de certaigaségories d’actifs et
passifs conformément aux régles édictées par RS.I[Ees catégories éventuellement concernées samtiannées dans les
notes suivantes.

Recours a des estimations et au jugement
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La préparation des états financiers selon les IrR&S®ssite de la part de la direction I'exercicgutiement, d’'effectuer des
estimations et de faire des hypothéses qui ontmpaét sur I'application des méthodes comptablesuetes montants des
actifs et des passifs, des produits et des chatgesestimations et les hypothéses sous-jacentdsr&alisées a partir de
I'expérience passée et d'autres facteurs consiaén@sne raisonnables au vu des circonstances. Ekegent ainsi de base a
I'exercice du jugement rendu nécessaire a la ohibation des valeurs comptables d’actifs et deifsassui ne peuvent étre
obtenues directement a partir d’autres sourcesvalesirs réelles peuvent étre différentes des valestimées.
Les estimations et les hypotheses sous-jacentégé&mmmminées de facon continue. L'impact des obawegts d’estimation
comptable est comptabilisé au cours de la périadehdngement s'il n'affecte que cette période og@urs de la période du
changement et des périodes ultérieures si cellesntiégalement affectées par le changement.
Les jugements exercés par la direction lors deplieption des IFRS ayant un impact significatif &g états financiers et les
estimations présentant un risque important de ti@nis au cours de la période ultérieure sont :
- l'estimation des recettes prévisionnelles utiliséass le calcul des amortissements des immobdisaincorporelles,
lesquelles dépendent principalement des conditlermmarché liées a nos activités (TV, Vidéo, ....)
- l'execution des tests de perte de valeur des gdisd(d impairment ») puisqu’ils sont fondés sur diesx futurs
estimés, des hypothéses des taux de croissan@etadisation,
- l'estimation des provisions pour litiges.

Continuité d’exploitation

La crise financiére qui s’est progressivement agzagnée d’'une crise économique emporte de multq@eséquences pour
les entreprises et notamment au plan de leur &#tide leur financement.

Compte tenu des perspectives d'activité attendne8040 et de I'examen des prévisions de trésorlsecomptes ont été
préparés suivant le principe de continuité d’explin.

L'application de ce principe repose notamment I'sbtention des financements habituels auprésodganismes de crédit
(banques et établissements spécialisés).

En I'absence de ces financements, I'application mtascipes comptables généralement admis dans orexte normal de
continuité d’exploitation, concernant notammenvé#iation des actifs, pourrait s’avérer non appgspr

7.3. CONSOLIDATION

Les états financiers consolidés comprennent les fitenciers de MILLIMAGES et de ses filiales.
7.3.1.Filiales

La norme IAS 27 définit une filiale comme une entibntrélée par la société-mere. Le contréle epblevoir de diriger les
politiques financiéres et opérationnelles d’'unétérfin d’'obtenir des avantages de ses activités.

Les comptes consolidés intégrent les comptes deLMIAGES et de ses filiales aprés élimination deklss et opérations
intra-groupe.

Les sociétés dans lesquelles MILLIMAGES exerceati@ment ou indirectement un contréle sont intégggelsalement. La
méthode de l'intégration globale mise en ceuvrecelt par laquelle les actifs, passifs, produitshetrges sont entierement
intégrés. La quote-part de I'actif net et du bérefiet attribuable aux actionnaires minoritaireagpessentée distinctement en
tant qu’intéréts minoritaires au bilan consolidéettompte de résultat consolidé.

7.3.2.Entreprises associées

Les entreprises associées sont des entités daqeeles Millimages exerce directement ou indire@etmune influence
notable sur les politiques financieres et opéragdies sans en avoir le controle. L'influence nigadst présumée quand le
Groupe détient entre 20 et 50% des droits de Vateecentité.

Les entreprises associées sont comptabilisées Iseftoéthode de la mise en équivalence.

7.3.3.Entités ad hoc : SOFICA MILLIFIN

Le Groupe a créé une entité ad hoc pour réalisgrogérations commerciales et d’'investissementsGiaipe ne détient
aucune participation significative directe ou iedite dans le capital de cette entité. Cette eatitéconsolidée sur la base
d'une analyse en substance de la relation avecdap@ et des risques et avantages de |'entitée Quitette analyse, il a été
considéré que le Groupe percoit la majorité deefidas des activités et des actifs nets de ceti® east exposé aux risques
liés aux activités de cette entité et conservedpriié des risques résiduels ou liés a la propdét cette entité.
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Les titres des sociétés ne remplissant pas lesresitdéfinis ci-dessus sont inscrits en "Immolibss financieres".
L'intégration éventuelle de 'ensemble de ces dési@’aurait pas d’incidence significative surégats financiers consolidés.

7.4. METHODE DE CONVERSION DES ELEMENTS EN DEVISES

7.4.1.Etats financiers des filiales étrangéres

Les filiales étrangéres ont pour devise de fonc@mnent leur monnaie locale.

Leur bilan est converti au cours de cléture ; leompte de résultat est converti au cours de chamgeen de la période
cléturée. Les différences résultant de la convarsies états financiers de ces filiales sont errégis en "Ecarts de
conversion" dans les capitaux propres consolieigslans I'Etat du résultat net et des gains et pers comptabilisés

directement en capitaux propres

7.4.2.0pérations en devises

La comptabilisation et I'évaluation des opératiensdevises sont définies par la norme IAS 21 "Effiets variations des cours
des monnaies étrangéres". En application de cettee) les opérations libellées en monnaies étrasgeosnt converties en
euro au cours du jour de la transaction. Les élésn@onétaires du bilan sont convertis au coursl@tere a chaque arrété
comptable. Les écarts de conversion correspondantsnscrits en compte de résultat.

7.5. REGROUPEMENTS D'ENTREPRISES

Regroupements d’entreprises réalisés a compter dif'janvier 2009

Les regroupements d’entreprises sont comptabitisks la méthode de I'acquisition. Selon cette wdth lors de la premiére
consolidation d'une entité sur laquelle le groupguéert un contrdle exclusif :
- les actifs identifiables acquis et les passifsisepont évalués a leur juste valeur a la date ide ple contrdle,
- les intéréts minoritaires sont évalués soit a fjeate valeur, soit a leur quote-part dans I'acgt identifiable de
I'entité acquise. Cette option est disponible auma cas pour chaque acquisition.

A cette date, I'écart d’acquisition est évalué camétant la différence entre :

(i) la juste valeur de la contrepartie transfé@@ggmentée du montant des intéréts minoritaires Banseprise acquise et,
dans un regroupement d’entreprises réalisé paregtage la juste valeur a la date d'acquisition depaérticipation
précédemment détenue par I'acquéreur dans I'efteepcquise, et

(i) le solde net des montants, a la date d’actjoisides actifs identifiables acquis et des passipris.

En outre, les principes suivants s’appliquent agtoupements d’entreprises :

- a compter de la date d’acquisition, I'écart d’asition est affecté, dans la mesure du possibldagune des unités
génératrices de trésorerie susceptibles de béméfiniregroupement d’entreprises.

- Tout ajustement éventuel du prix d’acquisition esinptabilisé a sa juste valeur dés la date d’aitouris et tout
ajustement ultérieur, survenant au-dela du dékffettation du prix d’acquisition, est comptabilesé résultat,

- Les codts directs liés a I'acquisition sont coréstain charges de la période,

- En cas d’acquisition d’'une participation complénaénet dans une filiale consolidée, on comptabilsalifférence
entre le prix d'acquisition et la valeur comptaldes intéréts minoritaires en variation des capitpuopres
attribuables aux actionnaires de la mére.

- Les écarts d’acquisition ne sont pas amortis.

En vertu du 8§28 d’lAS 27 révisée, le résultat gldbtal est attribué aux propriétaires de la s@ciétre et aux participations
ne donnant pas le contréle méme si cela se trpduitin solde déficitaire pour les participationsinanant pas le contréle.

Regroupements d’entreprises réalisés avant I€'jjanvier 2009

Conformément aux dispositions de la norme IFRS illjrivhges a choisi de ne pas retraiter les regrmgsgs d’entreprises
antérieurs au®ijanvier 2004.

IFRS 3, dans sa version publiée par I'|ASB en n28@4, retenait déja la méthode de I'acquisitiors dispositions différaient
cependant de celles de la norme révisée sur lesipaux points suivants :
- les intéréts minoritaires étaient évalués sur kelme leur quote-part dans I'actif net identifiatiéel’entité acquise, et
I'option d’évaluation a la juste valeur n’existpas,
- les ajustements éventuels du prix d'acquisitioneétacomptabilisés dans le colt d’acquisition ueigent si leur
occurrence était probable et que les montants penivétre évalués de facon fiable,
- les colts directement liés a I'acquisition étamnptabilisés dans le colt du regroupement,
- en cas d'acquisition d’'une participation compléra@et dans une filiale consolidée, on comptabilitaitifférence
entre le colt d’acquisition et la valeur comptadds intéréts minoritaires acquis en écart d’actjorsi
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Les intéréts minoritaires négatifs étaient quamtf@is en charge par la mere.
7.6. GOODWILL

La différence entre le colt d’acquisition des fiteequis et I'évaluation a la juste valeur dedfggbassifs et passifs éventuels
identifiés a la date d’acquisition constitue le dadl.

Selon la norme IAS 36 "Dépréciation d'actifs", lgaleurs comptables des goodwills, immobilisationsorporelles,
corporelles, en cours et financiéres sont testésd'apparition d’indices de perte de valeur. Ga st effectué au minimum
une fois par an, pour les actifs & durée de viéfinge, catégorie limitée pour le Groupe aux godidwi

Si un indice de perte de valeur existe, le Groupkune estimation de la valeur recouvrable dedsactgroupés au sein
d’'Unités Génératrices de Trésorerie (UGT) défiiemme étant le plus petit regroupement d’actifségém des entrées de
trésorerie largement indépendants. La valeur reatle est définie comme la plus élevée de la jusleur (diminuée du colt
de cession) et de la valeur d'utilité. La valeurtiité est déterminée par actualisation des flaxrésorerie futurs attendus de
l'utilisation du bien et de sa cession.

Si la valeur comptable d’'une UGT excéde sa valeaouvrable, une dépréciation est comptabilisée pauener sa valeur
comptable a sa valeur recouvrable.

En cas de perte de valeur, la dépréciation estiiesn " Autres produits et charges opérationsélle
Les dépréciations relatives aux goodwill sont iersibles.

Les goodwills relatifs aux sociétés mises en édenge sont comptabilisés au poste "Participatioisesren équivalence”.

7.7. IMMOBILISATIONS INCORPORELLES ET CORPORELLES

Conformément a la norme IAS 16 "Immobilisationspmoelles” et a la norme IAS 38 "Immobilisationsanmorelles”, seuls
les éléments dont le colt peut étre déterminé glenféiable et pour lesquels il est probable quealesitages économiques
futurs iront au Groupe sont comptabilisés en imiigdtions.

Conformément a la norme IAS 36 "Dépréciation dfatfilorsque des événements ou modifications dlemviement de
marché indiquent un risque de perte de valeur ohesobilisations incorporelles et corporelles, cetiesont I'objet d'une
revue détaillée afin de déterminer si leur valezftencomptable est inférieure a leur valeur recalier, définie comme la plus
élevée de la juste valeur (diminuée du cot de@messt de la valeur d'utilité.

Dans le cas ou la valeur recouvrable est infériéule valeur nette comptable, une perte de valstucamptabilisée pour la
différence entre ces deux montants.

7.7.1.Immobilisations incorporelles

7.7.1.1.Programmes d’animation et audiovisuels

Les colts de production des séries et films d'ationaet des programmes documentaires sont évaluésracolt de
revient qui comprend les charges directement atibltes, les charges financiéres supportées dusametiode de
production (conformément a I'lAS 23.) ainsi qu'ypert des frais de structure.

Tout programme audiovisuel est considéré commeuraipartie du patrimoine de la société dés I'olandu "Prét a
Diffuser" remis par les chaines de télévision. bétae production du programme est alors portéaasteg'films et droits
audiovisuels" a l'actif du bilan, déduction faite Eapport des coproducteurs. Pour les programméaséd en épisodes,
seule la quote-part des épisodes livrés et acceptésscrite en "immobilisations incorporelles”.

Les dépréciations des programmes d’animation salotil@es en appliquant a la valeur nette comptabléer janvier le
ratio résultant de la comparaison entre les rezeitguises dans I'exercice, y compris les subventiecues du C.N.C. et
les recettes totales. Celles-ci comprennent dampatt des recettes acquises dans l'exercice etdettes prévisionnelles
sur une durée de 10 ans a compter de la livraises.recettes prévisionnelles sont examinées péuedient par la
direction et ajustées si nécessaire compte tenvédaftats de I'exploitation des programmes, des/eaux contrats signés
ou prévus et de I'évolution du marché audiovisuiel éoture des comptes.

Dans le cas ou la valeur nette de l'investisserfemtexploitation ou en en cours) résultant depllagtion de cette
méthode s'avere supérieure aux recettes prévidiesneine dépréciation complémentaire est constptée couvrir
l'insuffisance de recettes.

Etant donné le cycle spécifique de vie d’'un progrenmdocumentaire, le rythme d’amortissement retestiuide 70 % la
premiere année et 10 % les trois années suivantes.
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7.7.1.2 Films et droits audiovisuels

La valeur brute des films comprend le co(t de Bistissement réalisé par les sociétés du Group®dému titre des :

" acquisitions des droits permettant I'exploitatidoedvres audiovisuelles.

" coproductions francaises ou étrangeéres ;

L'amortissement est déterminé, chaque année etgddmfilm, au prorata des recettes nettes réaligégsis le début de
I'exploitation et des recettes prévisionnelles Haquie film estimées sur une période de 7 ans, ola slurée contractuelle si
celle-ci est inférieure a 7ans. Dans le cas og, albture de I'exercice, les recettes prévisioesedur la durée des droits sont
insuffisantes pour couvrir la valeur nette l'inissement, une dépréciation complémentaire est ai@estpour couvrir
l'insuffisance des recettes.

Les recettes prévisionnelles sont examinées péuedient par la Direction et ajustées, si nécessampte tenu des résultats
de I'exploitation des films, des nouveaux contsigmés ou prévus et de I'environnement audioviadalcldture des comptes.
De méme, une perte de valeur peut étre comptabiidés’avere que, I'estimation des recettes fesugst inférieure a la valeur
de l'investissement, tant en ce qui concerne lessfexploités que les droits en cours.

Les frais de lancement des films (frais de puldlieit de copie) sont comptabilisés en charges.

7.7.1.3 Autres immobilisations incorporelles

Les autres immobilisations incorporelles compretienlogiciels acquis qui sont amortis sur trais.a

7.7.2.lmmobilisations corporelles

Conformément a la norme IAS 16 "Immobilisationspmelles”, la valeur brute des immobilisations aoglles correspond a
leur coQt d’acquisition.
La norme IAS 16 prévoit notamment ;

" I'amortissement des immobilisations sur leur dypgsrue d'utilisation ;
" la comptabilisation et I'amortissement séparésateposants individuellement significatifs.

Les principales durées d’amortissement des imnsattitins corporelles sont les suivantes :

= Agencements et installations techniques 5a1l10ans
= Matériel d’exploitation et autres immobilisationsrporelles 3all0ans

La dotation aux amortissements est calculée selomode linéaire.

7.8. PARTICIPATIONS MISES EN EQUIVALENCE

Le poste "Participations mises en équivalencefegstsentatif de la quote-part des capitaux profgreempris le résultat de
I'exercice) ré-estimés éventuellement des écaésgaliation des sociétés concernées. En applicdéida norme IAS 28, ce
poste comprend également les goodwill relatifs snciétés mises en équivalence. La quote-part détatde la période
attribuable a ces entités est présentée au coraptesditat sur la ligne « quote-part du résultates sociétés mises en
équivalence ». En cas de perte de valeur, la dépigtest inscrite sur cette méme ligne. Conformdina IAS 28 § 30,
lorsque la quote-part de l'investisseur est rameén&éro, les pertes supplémentaires font I'objebe’provision, et un passif
est comptabilisé, seulement dans la mesure otebiisseur a encouru une obligation légale ou intplau a effectué des
paiements au nom de I'entreprise associée

7.9. IMMOBILISATIONS FINANCIERES

Cette catégorie inclut :

= Les titres de participation :

lls représentent les intéréts du Groupe dans leatale sociétés non consolidées.

Conformément a la norme IAS 39 "Instruments finarg!i, les titres de participation dans des sociétésconsolidées sont
analysés comme disponibles a la vente et sont domptabilisés a leur juste valeur. Pour les titref®s, cette juste valeur
correspond au cours de bourse. Si la juste valest pas déterminable de fagon fiable, les titoeg somptabilisés a leur colt
historique d’acquisition. Les variations de justeleur sont comptabilisées directement en capitatoprps. En cas
d’indication objective d’'une dépréciation de I'ddihancier (notamment baisse significative et dleade la valeur de l'actif),
une dépréciation irréversible est comptabiliséecentrepartie du compte de résultat. La reprise atte grovision par le
résultat n'interviendra gu’au moment de la cessies titres.

= Les créances rattachées a des participations, réts paide a la construction”, les autres préts, dépdts et
cautionnements.

Ils sont comptabilisés a leur juste valeur lordadpremiére comptabilisation puis au co(t amoltipkuvent faire I'objet d’'une
dépréciation s'il existe une indication objective gerte de valeur. La dépréciation corresponddiff@rence entre la valeur
nette comptable et la valeur recouvrable, elleestptabilisée en résultat et est réversible salawr recouvrable est amenée a
évoluer favorablement.
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7.10.STOCKS

Les stocks de marchandises sont valorisés selonéthode « FIFO » (premier entré, premier sorti)e Wigépréciation est
constatée lorsque, a la cléture, la valeur netteédkisation est inférieure a la valeur comptable.

7.11.CLIENTS ET AUTRES CREANCES

Les créances sont comptabilisées a la juste valelar date d’entrée au bilan, puis au colt amordudéon faite des
dépréciations des montants considérés comme noowebles.

7.12.TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE

La trésorerie comptabilisée au bilan comprend :

- les liquidités en comptes courants bancairesstéaisses,

- des parts d’'OPCVM de trésorerie constitutivesptizements a court terme, trés liquides, facilenmemvertibles en un
montant connu de trésorerie et soumis a un risggégeable de changement de valeur.

Conformément a la norme IAS 39 "Instruments finargi, elles sont évaluées a leur juste valeur. Magmtions de juste
valeur sont comptabilisées systématiquement ertaégen "Produits de trésorerie et d’équivalerggrésorerie").

7.13.PROVISIONS

Conformément a la norme 1AS 37 "Provisions, passifsntuels et actifs éventuels”, une provisiorcesstituée dés lors que
le Groupe a une obligation actuelle juridique oplinite résultant d’'un événement passé et lors@silprobable qu'une sortie
de ressources représentative d'avantages éconosrsgue nécessaire pour éteindre I'obligation.

7.14 ENGAGEMENTS DE RETRAITE ET ASSIMILES

Conformément a la norme IAS 19 "Avantages du persidndans le cadre des régimes a prestationsiegfiles engagements
de retraite et assimilés sont évalués, suivanghode des unités de crédits projetées.

Les provisions pour indemnités de fin de carriéneveent 'engagement de retraite du Groupe vissadei ses salariés.

Celui-ci est limité aux indemnités de fin de caei@révues par les conventions collectives desttixidu Groupe. Il est
calculé selon la méthode des unités de créditef@es a la date prévisionnelle de départ en ®trsir la base du salaire de
fin de carriére, en tenant compte notamment dessdronventionnels en fonction de I'ancienneté &mpar les différentes
catégories de personnel, d’une hypothése de datectraite fixée a soixante-cing ans pour les esét agents de maitrise et
pour les employés, du taux de rotation ; des ssat appointements incluant un coefficient deggmsociales patronales en
vigueur, d'un taux de revalorisation annuel desiszd, de I'espérance de vie des salariés déteemanpartir de tables
statistiques, d'un taux d’actualisation de I'engaget de retraite, revu a chaque cl6ture. Le taus @ a été retenu au 31
décembre 2009.

7.15.CHARGES LIEES AUX PAIEMENTS EN ACTIONS

Le Groupe peut mettre en oeuvre des plans d’optlersouscription et d’achat d’actions et offrired salariés de souscrire a
une augmentation de capital qui leur est rése@és.avantages accordés aux salariés sont comgpéaleln charges au compte
de résultat en contrepartie directe des capitaoprps.

La charge correspond a la juste valeur déterminéegférence aux instruments attribués. Pour ksspd’'options, elle est
déterminée selon la méthode Black Scholes a ladiatigibution. La charge ainsi calculée est répdméairement entre la
date d’attribution et la date a laquelle les oipruvent étre exercées.

Pour les plans d'attributions gratuites d’actidasyaleur est déterminée sur la base du coursadgdh au jour de

l'attribution.

Reégles spécifiques a la premiére adoption des IFRS

Le groupe n'a pas, conformément & I'option offgule IFRS 1, retraité les plans de souscription tias dont la date
d’attribution est antérieure au 7 novembre 200dbet les droits sont définitivement acquis avarifiganvier 2005

7.16 IMPOTS DIFFERES

Conformément a la norme IAS 12 "Imp6ts sur le @yl des impdts différés sont calculés sur toudéss différences
temporelles entre les valeurs comptables des attidfes passifs et leurs valeurs fiscales selaméthode du report variable.
Compte tenu de la situation fiscale déficitaire sesiétés du groupe, la reconnaissance des imifiteed actifs a été limitée
au montant des imp6éts différés passifs.

Conformément a la norme IAS 12, les actifs et faskimpots différés ne sont pas actualisés.
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Les actifs et passifs d'impdts différés sont évalaéx taux d'impdt dont I'application est attendue I'exercice au cours
duquel I'actif sera réalisé ou le passif réglé,laurase des taux d'imp6ts en vigueur a la daieldtare.

7.17INSTRUMENTS FINANCIERS DERIVES

Le Groupe peut étre amené a utiliser des instrusnemanciers dérivés pour gérer et réduire son g€Kpa aux risques de
variation des taux d'intéréts et des cours de aha@gs instruments comprennent des accords dedsvieux d'intérét, ainsi
que des options de change.

Au cours de I'exercice 2009, le Groupe n'a pasesours a ces instruments financiers.

7.18 EVALUATION DES PASSIES FINANCIERS

Les emprunts et autres passifs financiers sonuésan juste valeur lors de leur comptabilisatiotiale (déduction faite des
co(ts de transaction), puis au co(t amorti.

7.19.BILAN : DISTINCTION COURANT / NON COURANT

L'application de la norme IAS 1 "Présentation destsfinanciers" rend obligatoire la distinctionucants/non-courants des
éléments de bilan.

" les actifs courants qui sont ceux que le Grouptesid a réaliser ou a consommer dans le cadre de aprmal
d’exploitation.

Un actif doit étre classé en tant qu’actif coudansqu'’il satisfait a I'un des critéres suivants :

(a) : on s'attend a ce qu'il soit réalisé, ou it destiné a la vente ou a la consommation dansdeecdu cycle normal de
I'exploitation de I'entité ;

(b) : il est détenu principalement aux fins d'&tggocié ;

(c) : On s’attend a ce qu'il soit réalisé dans éladde douze mois aprés la date de cldture ; ou

(d) : il s'agit de trésorerie ou d’équivalent désorerie (tels que définis dans IAS 7 — Tableawflle de trésorerie), sauf s'il
ne peut étre échangé ou utilisé pour régler unfgassdant au moins douze mois a compter de ladatdbture.

Tous les autres actifs sont considérés comme diés B@n-courants.

" les passifs courants qui sont ceux dont le Grougiterd a ce qu'ils soient réglés dans le cadreyhle normal
d’exploitation.

Un passif doit étre classé en tant que passif cbvlmesqu’il satisfait & I'un des critéres suivants

(a) : I'entité s’attend a régler le passif au calgsson cycle d’exploitation normal ;

(b) : il est détenu principalement aux fins d'étégocié ;

(c) : il doit étre réglé dans les douze mois afadékate de cléture ; ou

(d) : I'entité ne dispose pas d'un droit inconditi@l de différer le réeglement du passif pour aunmaiouze mois a compter de
la date de cloture.

Tous les autres passifs sont considérés commeagsggpnon-courants.

A partir de 2009, sont considérés comme actifsassifs non courants les comptes relatifs aux gxiglises en équivalence
(6 857 K€ figurent ainsi dans les actifs non cotsaat 3 678 K€ dans passifs non courants). Legigioms pour risques et
charges sont désormais considérées comme desspamsitourants, sauf exception.

7.20 SECTEURS OPERATIONNELS

Depuis le 1ler janvier 2009, la norme IFRS 8 « sgst@pérationnels » se substitue a la norme IAS« I#formation
sectorielle ». L'information segmentée telle qudirdé par la norme IFRS 8 doit s’appuyer sur l'infaation de gestion
interne, en particulier celle mise a la dispositdes principaux décideurs opérationnels. Aprésradeintifié ses secteurs
opérationnels, ainsi que les données chiffréesespandantes mises a la disposition de la diregi&mérale, le groupe
présente une information segmentée respectantitéses de la norme IFRS 8 qui est similaire aféfmation sectorielle
présentée au cours des exercices précédents. Léssnitévaluation des données chiffrées par seadpérationnel sont
conformes aux principes et méthodes retenus pétabllissement des comptes consolidés.

En application de la norme IFRS 8, le groupe ard@te® trois segments opérationnels :
- Animation
- Cinéma
- Documentaire
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7.21.CHIFFRE D’AFFAIRES

7.21.1. Chiffre d’affaires Animation et documentaires

a)Chiffre d’Affaires du catalogue
Les ventes de catalogue sont comptabilisées atta dlauverture des droits aprés la signature durabme vente. Les
reversements de recettes aux ayants droit sonttabitigés en diminution du chiffre d’affaires.

b) Chiffre d'Affaires des programmes livrés darexErcice

La reconnaissance du chiffre d'affaires est efféetau prorata du nombre d'épisodes livrés et aésqpr les diffuseurs.
L’acceptation des chaines est matérialisée pagrtase au producteur du « P.A.D. », le Prét a DeffuBeés lors, la série est
considérée comme faisant partie du patrimoine.

7.21.2. Chiffre d’affaires Films publicitaires

Les recettes liées a la production de films putalicés sont constatées a la livraison du matéfiahaonceur.

7.21.3. Chiffre d’affaires Exploitation des films

Salles France
Les recettes générées par I'exploitation des fdarss les salles de cinéma sont constatées susdadlea entrés en salles

Télévision France

Les ventes de droits de diffusion aux chalnes tvigton francaises sont comptabilisées aprés gignades contrats de
cession a partir de I'ouverture des droits.

International

Les cessions de droits a I'étranger sont constatéesnpter de la premiére exploitation en salleSadavre, aprés signature
des contrats, & partir de I'ouverture des droitsuetia base des rendus de comptes lorsque leat@névoit le versement d’un
pourcentage sur les recettes provenant de I'egpioit de I'ceuvre par le client.

Vidéo France

Le chiffre d’'affaires résultant de I'exploitatioresl droits vidéo est pris en compte sur la baseveetes mensuelles aprés
déduction d'une provision au titre des retoursnessi par le distributeur et des remises accordéesliguts.

Tant que toutes les conditions de reconnaissarméateci-dessus ne sont pas remplies, le chifaffaires facturé aux clients
est inscrit en produits constatés d’avance au bilan

7.22. SOUTIEN FINANCIER AUTOMATIQUE DU CENTRE NATIONAL DE LA CINEMATOGRAPHIE

Le produit de la collecte de la taxe prélevée swhiffre d'affaires réalisé par les chaines dévislon et par la Taxe Spéciale
Additionnelle (TSA) prélevée sur le prix de chadpilket payé par les spectateurs est ensuite répartie CNC, sous forme de
subventions ou d’avances financiéres, entre lé8rdifits acteurs de I'industrie cinématographique gpnt les producteurs, les
distributeurs et les exploitants.

Les subventions accordées par le CNC sont constatégroduits au fur et a mesure de la livraisodeefacceptation des
séries auprées des diffuseurs.

7.23. SUBVENTIONS

Les subventions, dans la mesure ou elles sont sEgjaiéfinitivement, sont enregistrées en profibdpter de la date de
premiére exploitation en salles des ceuvres cinggregibiques qu’elles concernent.

7.24 CREDIT D'IMPOT CINEMA

Le crédit d'impdt cinéma, octroyé a compter ded¥kice 2004, et visant a encourager les sociét@satkiction a réaliser sur
le territoire francais les travaux d'élaborationdet production de leurs ceuvres cinématographicestsconstaté dans les
comptes consolidés en résultat opérationnel co@rantmpter de la livraison aux chaines des progesmproduits.
7.25RESULTAT OPERATIONNEL
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Le résultat opérationnel intégre le résultat opénakel courant, les autres produits ou chargesadpé@nels non courant,
comprenant les résultats sur cessions et les dépods d’'actifs non-courants incorporels et cogigr

7.26.COUT DE L'ENDETTEMENT FINANCIER NET

Le colt de I'endettement financier net inclut learges d’intéréts sur les dettes financiéres bettéss produits de trésorerie
et d ‘équivalents de trésorerie.

7.27 RESULTAT PAR ACTION

Le résultat par action est déterminé en divisantéultat part du Groupe par le nombre moyen pé@ndigctions en
circulation sur la période cléturée.

Le résultat par action apres dilution est calcwlé le nhombre moyen pondéré d’actions en circulapendant la période
cléturée augmenté du nombre d'actions qui résiftela la levée de toutes les options de souscripi@actions dilutive
attribuées a la date de cl6ture.

Lorsque le résultat de I'exercice est une pertsydmbre dilué par action est calculé sur le nonmbagetions a la cléture,
compte-tenu du caractére relutif de I'exercice @f@sons de souscription d’actions.

8. PERIMETRE DE CONSOLIDATION

Methode de
0,

Société Mere : 88 rue de la folie Méricourt 75011 PARI| 382 954 279

MILLIMAGES

Sociétés francaises :
AMUSE FILMS Sarl 88 rue de la folie Méricourt 75011 PARI| 321 226 607 34 MEE
GEDEON PROGRAMMES | 155 rue de Charonne 75011 PARIS 383 894 052 65,10 Intégration globale

Sa
MILLIFIN Sa (2) 12 Bld de la Madeleine 75009 PARIS 445 388 675 0,10 Intégration globale
BAC MAJESTIC Sa (1) 88 rue de la folie Méricourt 75011 PARI| 413 577 743 20,88 Intégration globale
BAC FILMS Sa (1) 88 rue de la folie Méricourt 75011 PARI| 337 527 378 20,88 Intégration globale
PVG SAS 88 rue de la folie Méricourt 75011 PARI 499 589 760 100 Intégration globale
Biloba Films SAS 155 rue de Charonne 75011 PARIS 507 835 239 34 MEE
Manny Films SAS 88 rue de la folie Méricourt 75011 PARI| 382 954 279 34 MEE
Spinal Images SAS 2 rue de Nancy 88 000 Epinal 512 026 477 65,10 Intégration globale
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Sociétés étrangeres :

MILLIMAGES UK Ltd (GB) | 6 Broadstone Place LONDRES — GB - 100 Intégration globale

MILLIMAGES Inc (USA) Los Angeles — USA - 100| Intégration globale

Les pourcentages de contrdle sont identiques aurcpntages d’intéréts mentionnés dans le tabledassus a I'exception de
ceux concernant Bac Majestic et sa filiale Bac Bjlainsi que la Sofica Millifin.

» BAC MAJESTIC

Le groupe BAC MAJESTIC (qui détient 100 % de laiétse BAC FILMS) est consolidé par Intégration glebdans la
mesure ou un contréle de fait est actuellementcéxpar MILLIMAGES. En effet, MILLIMAGES, titulaireau 31 décembre
2009 de 20,88 % du capital de BAC MAJESTIC et d8@%6 des droits de vote, est le principal actiinende cette société
(étant précisé que le reste de I'actionnariat E&ts) et dispose de la totalité des droits de \ateConseil d’Administration.

» SOFICA MILLIFIN

Cette société a été considérée comme une enti®@du sens de l'interprétation SIC 12 d'lAS 27aetn conséquence été
globalement intégrée dans le périmétre de consmlida

Parallelement et en vertu des dispositions de fmedAS32, I'engagement de rachat irrévocable peas MILLIMAGES
d’acquérir l'intégralité des actions de la sociti&LIFIN a une valeur correspondant a 85% du norhd®l’action, soit 850
€, a été comptabilisé en dettes sur immobilisafiengassif non courant.

La demande de rachat pourra étre effectuée enfféjanvier et le 30 juin 2011.

Le capital de la SOFICA MILLIFIN est de 5 097 080soit 5 097 actions de 1 000 €. MILLIMAGES détiestuellement
0.10% de son capital. Pour les besoins de la colagioln, le pourcentage de contréle est considénénee étant de 100%.

9. ANALYSE DES POSTES DE BILAN

9.1. Immobilisations incorporelles

9.1.1.Valeur brutes

Compte( rans- [var. pér Divers | Trans- |Var. péri
EnKe 311207]  Aug. [P fert | metre | Dim. | 3u/12008] Aug. fert | metre | pim. | 31112109
Droit au bai 93 -44 45 0 45
Gooduwill 503 624 5 654 3 1211 129 4341
Animations en exploitatic 76 654 647 1934 -66] 78574 2 9 647 169 2629 8577
Animations en cou 3504 7734 -1 93¢ 21 9279 452] -9 642 q 4164
Cinéma ; Films en exploitati 18662 2014 4914 4060 18949y 774 5 114 q 19538
Cinéma : Films en proj 11110 3224 -4 914 94171 401 -5 11( q 4711
Documentaires en exploitati 59281 36994 -1041 3144 -1171 63901 3974 3 338] -183 6943
Documentaires en col 3619 3602 -3144 -65( 3419 3469 93 -338] -195 3214
Masters : en exploitatic q 53 24 1 g 0 83
Masters : en cou 0 25 48 -24 -1 48 0 0 0 0 48
Droits fini q 174 17
Droits : en cour a 17 170
Investissements Sofica MILLIFI 458 4584 4584
Autres immobilisations incorporelle 0 34 1041 140 5 192 6] -169 -b 1096
TOTAL GENERAL 350 494] 21034 ( 76p 6541 365716 13410 90 q -1211 479 3732}6
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9.1.2.Amortissements et dépréciations

Les diminutions correspondent essentiellement didesle droits pour I'activité cinéma, et a la statation en diminution de
I'actif des parts coproducteurs, pour lesactivitgsnation et documentaires.

Reprise
Variation | Compte a Déprécitio ! Variation ' , F{eprise '
EnkKE 3112007 | Aug. I set Dim. 31/12/08 p Divers | Dépréciations e  Dim. 31/12/09
perimete | - compte Amortisseme perimere Amortissements|
nis

Droit au bai 0 0 0
Goodwill 145 144 143
Animations en exploitatic 6548 7194 -324 7235 143 o 500 7751
Animations en cou 0 0 291
Cinéma : Films en exploitatit 176773 1048 1] 490 182 46 144 0 18782
Cinéma : Films en proj 160: -1 1593 -284 0 1304
Documentaires en exploitati 52288 6981 36( 59 63 { 66 09
Documentaires : en col 0 336 334 359
Masters : en exploitatit 0 i\ i\ 42
Masters : en cou 0 0 53
Droits finis 0 13
Investissements Sofica MILLIFI 2410 917 3321 4084
Autres immobilisations incorporelles 149 44 11] 47 1197 -143 0 166
TOTAL GENERAL 300205) 25979 1 523 3210p3 73 0 -140 g -500 3387%

Les diminutions correspondent essentiellement didgsle droits pour I'activité cinéma, et a la statation en diminution de
I'actif des parts coproducteurs, pour les activitgsnation et documentaire.

Dans le cadre de la prise de contrble de GEDEONamvier 2007 et de l'allocation de prix d’acquisiti un certain
nombre de documentaires ayant une durée d'utiliié fongue ont été identifiés. Une partie du priacduisition a été
allouée aux documentaires en exploitation. La ddigglité de ces documentaires a été estimée @s5laa quote-part du
prix d’acquisition allouée a ces documentairesa@wsti amortie de facon linéaire sur 5 ans.

9.1.3.Valeurs nettes

31/12/08 31/12/09
En K€
Net Net

Droit au bai 45 45
Goodwill 5 51( 4 196
Animations en exploitatic 6 214 8 26(
Animations en cou 9 274 3 877
Cinéma : Films en exploitati 7 032 7 56(
Cinéma : Films en proj 7 821 3 404
Documentaires en exploitati 4 2772 3 34(
Documentaires : en col 3 082 2 854
Masters : en exploitatic 57 32
Masters : en cou 48 4
Droits finis o 1571
Droits : en cout 0 17
Investissements Sofica MILLIFI 1 261 504
Autres immobilisations incorporelles 03

TOTAL GENERAL 44 653 34 430
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9.2. Détail des goodwill

En K€ 31/12/0¢ | Augmentation | Diminution 31/12/0¢
Gédéon Programmes 1424 1 424
Bac Majestic 2 869 -138 27p1
PVG 28 28
Zoolookids 207 -203 0
UFG 985 -984 0
TOTAL GENERAL 551 0 -1 311 4 195

Les mouvements de I'exercice concernent principal® Zooloo Kids et UFG (cf. 86.1)

Sur I'exercice précédent, les goodwill se décomigosaomme suit :

En K€ 31/12/07 | Augmentation] Diminution 31/12/08
Toons'n' Tales 9 -9 0
Gédéon Programmes 1 42¢ 1 42€
Bac Majestic 2 44( 42¢ 2 86¢
PVG 24 3 28
Zoolookids 0 202 202
UFG 985 98t
TOTAL GENERAL 4 88¢ 63: -9 551(

Les goodwill sont calculés par différence entrprig payé par le groupe et la quote-part du gradgoes la juste valeur des
actifs nets identifiables acquis. Les calculs patane les tests de valorisation des goodwill s'appusur des prévisions a trois
ans, incluant les données de budget 2010 et antun taux de croissance nul des flux a l'inf une actualisation de
'ensemble des flux a un taux de 9 %.

Les tests de dépréciation auxquels ces goodwiletinsoumis, conformément a la méthode exposéessiad, n'ont pas fait
apparaitre de perte de valeur significative au 8tebnbre 2009.

9.3. Immobilisations corporelles

9.3.1.Valeurs brutes

Variation Variation

En K€ 31/12/200° + - Périmétre | 31/12/200: + - Périmeétre | 31/12/200!
Autres Immobilisations 1549 116 -2b D 1640 79 b4 0 2185
corporelles
TOTAL GENERAL | 15451 116 -23 2 1640 70p -6f D 2 285

9.3.2.Amortissements et dépréciations :

Variation
En K€ 31/12/200 + - Périmetre 31/12/200: + - 31/12/200!

Autres Immobilisations 1054 14 P ) 123 149 b3 109
corporelles
TOTAL GENERAL 1058 145 0 0 1 209 169 -6B 1309

9.3.3.Valeurs nettes

31/12/200: 31/12/2009
En K€ Net Brut Amortissement Net

Autres Immobilisations corporell 431 2 28t 1 30¢ 97¢€
TOTAL GENERAL 43 228 1309 o7q

Toutes les immobilisations sont situées en France.

9.4. Participations mises en équivalence
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9.4.1.Participations mises en équivalence

Valeur Nette En K€ 31/12/2008 31/12/2009
Sociétés concernées
Manny Films 15 6
Amuse Films 0 0
UFG 0 0
Biloba N/A [
TOTAL GENERAL 15 14|

En K€ 31/12/2008 31/12/2009
Sociétés concernées
Amuse Films 3 -13t
Manny Films 0 -3
Biloba N/A -8
UEG -29¢ 0
TOTAL GENERAL -29¢t -14¢€

Montants agrégés des sociétés dont la participagbmise en équivalence :

La contribution au résultat des participations miee équivalence s’analyse comme suit ;

31-déc-09 Capitaux Chiffre Résultat Total Actif
en K€ Propres (100%)] d’affaires (100% Net (100%)
Manny Films 19 4 V. 201
Amuse Films -1 34( 2 143 -399 10 374
Biloba 24 0 -23 589
TOTAL GENERAL -129 214 -433 11 364

La provision relative a la situation nette négatie Amuse Films (456 K€) est comptabilisée en igionms (§9.9).

Pour rappel, a fin 2008, ces montants étaientuessts :

31-déc-08 Capitaux Chiffre Résultat Total Actif
en K€ Propres (100%)| d'affaires (100% Net (100%)
Amuse Films -924 2 517 9 9 28(
UFG -2 344 -13]] -609 2 434
TOTAL GENERAL -3 2773 2 387 -60 11 711
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9.5. Actifs financiers

Variation de
En K€ 31/12/2007 | Périmétre + 31/12/2008 + 31/12/2009
Valeur Brute
Titres non consolidés 487 13 1 Y 3 q1 3 -16 b0
Dépdt de Garantie 117% 160 -55 117§ 7 -2 1233
Créances diverses g -2 6 5@ -] 5
TOTAL GENERAL 6071 13§ 1624 -112] 1247 124 43 132
Dépréciatior
Titres non consolidés -74 44 -2 28l q
Dépdt de Garantie Qg g
Créances diverses q g
TOTAL GENERAL -74 q q 29 -28 q 28 0
Valeur Nettq
Titres non consolidés 40 13 1|i -520 K ¢ 5 2 b0
Dépot de Garantie 11 1604 -55 1179 7 -2 1233
Créances diverses d q -7 G| 5@ -] 5
TOTAL GENERAL 533 13 164 -10§1 12)4 19 15 1328
Détail des titres non consolidés
En K€ VNC 200¢ VNC 200¢
Nom de la société
LA MAISON 17 174
BILOBA 16 0
Divers 5
TOTAL 33 22
9.6. Créances clients et autres créances
Au 31 décembre 2009, les répartitions des créarimeds et autres créances sont les suivantes :
Montants Actifs Actifs non Montant Montant
en K€ Courants Courants Total Dépréciation] Net 31/12/0] Net 31/12/0
ICréances Clients 13 344 3 25p 16 605 -1 8p8 14 497 18 p21
|Détail des autres Créance
RRR a recevoir sur acquisition Films 264 264 264 48
Comptes courants o 5757 5757 -34¢ 5 40¢ 4901
Autres créances sur I'Etat et organismes 5117 5117 5117 5 98¢
Avances et acptes versés sur cdes 2414 241 241 314
Créances sur Divers Fonds de soutien of 0 o 0
|Parts antennes a recey 8 207 8 20 8 201 7272
|Parts de coproduction a rece 2 38¢ 2 38¢ 2 38¢ 2 95]
Subvention a recevc 43 43 43 2 21€
|ICharges Constatée d'ava 569 56¢ 569 644
Créances diverses 3 204 3 207 3 202 2 062
TOTAL GENERAL 33 38] 9 01z 42 39¢ -2 15€ 40 234 44 62/
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Les créances clients dont I'échéance est supéréeliran correspondent a des créances provisioendesalité. Il n’existe
aucune créance dont I'échéance soit supérieur@na.3_es créances ont des durées conformes asecteur d’activité.

Les comptes courants enregistrent les transachioss les sociétés mises en équivalence dont Anilme & hauteur de 4 862
K€ au 31 décembre 2009.

Les actifs non courants comprennent notamment :

Actifs non courants en K€ 2009
Créances commerciales dues par les sociétés méguaralence 1448
Autres créances dues par les sociétés mises eratande 5409
6 857
9.7. Trésorerie et équivalents de trésorerie
Montants en K€ 31/12/200) 31/12/200:
SICAV Monétaires 3 58
Disponibilités 1074 1415
TOTAL 1116 1475

9.8. Capital social de Millimages

Par décision en date du 23 mars 2005, le consadinginistration, usant de I'autorisation qui luité éonférée par 'assemblée
générale mixte du 29 juin 2004, a procédé a I'éimmsainsi qu’a I'attribution gratuite de 160.000BSE a des personnes
désignées par ledit conseil et sous les condifiwass également par ledit conseil, chaque bon aiaind son titulaire le droit
de souscrire a 1 action de la société de 0,04rbdenal & un prix d’émission de 1,08 € et étantisééque chaque exercice
devra porter sur au moins 100 bons.

Les bons ainsi émis peuvent étre exercés paritalaite & compter du 31 décembre 2006 et jusq@%mars 2010.

En conséquence de cette émission, ladite assegpihéeale extraordinaire a autorisé une augmentdéarapital d’'un
montant maximum de 6.400 euros.

Les bénéficiaires, pour pouvoir exercer leurs bdosyent avoir de fagon ininterrompue conservéguialité de salarié ou de
dirigeant soumis au régime fiscal des salariéad®tiété (ou de ses filiales).

L'un des bénéficiaires désignés a exercé le demgaliscription attaché aux 30.000 bons qui luétdattribués a concurrence
de 30.000 actions.

En conséquence, le capital se trouve ainsi por#0e264,08 € a 391.464,08 € et est divisé en6%602 actions de 4
centimes de nominal.

Au 31 décembre 2009, Millimages détient 12 212dit’'autocontrdle, pour une valeur comptable d&&5

Une information relative aux options de souscriptitactions a des salariés du groupe et aux bossuaription de parts de
créateur d’entreprise est détaillée a la note dé&.2e document.

9.9. Provisions (dont avantages du personnel)

Reprise Reprise
(Provision (Provision

En K€ 31/12/2008 | Dotations utilisée) non utilisée) | 31/12/2009
Engagements de retraite 54 68 161 61
Provisions pour risques 17p2 33 51 -p61 1j443
négative des titres mis en équivalehce
(cf. §9.4) 1 46% 14 -11%0 4b6
Total Général 3241 242 -1 201 -322 1 96(
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Les variations des provisions de I'exercice prénéétaient les suivantes :

Variation Reprise Reprise
De (Provision | (Provision
En K€ 31/12/200° | Périmetre | Dotations utilisée) | non utilisée’ |  31/12/200:
Engagements de retraite 43 68 -58
Provisions pour situation nette négative
sociétés mises en équivalence 1J153 312 1 461
Provision pour risques 55 10 1459 33
Total Genéral 177 12 184 0 -49i| 324
9.10.Dettes financiéres
9.10.1. Emprunts et bangues créditrices
En K€ 31/12/200: + - 31/12/200:

Emprunts (hors sous groupe BAC MAJESTIC) 7h28 465 547 5419
Emprunts (sous groupe BAC MAJEST 3 14¢ 1 93( -2 37¢ 2 697
Emprunts et dettes financieres dive 9 -9 0

Loi DAILLY 6 027 9 96/ -12 24 3 74
Factor: 1019 9 557 -9 77¢ 796
Découverts

et soldes créditeurs de banque

(sous groupe BAC MAJESTI 51 12C 125
Découverts

et soldes créditeurs de banque

(hors sous groupe BAC MAJESTI 33¢ 59 39¢

Total Général 17 97/ 25 09t -29 88 13 18]
Sur I'exercice précédent :

En K€ 31/12/2007 + - Reclassement | 31/12/2004

Emprunts (hors sous groupe BAC MAJESTIC 10 817 8 388 -6 338 -5 434 7 428
Emprunts (sous groupe BAC MAJEST 2 514 2 386 -1 759 3 144
Emprunts et dettes financiéres dive 43 9] -43 9
Loi DAILLY 6 10¢ 7 152 -5 957 -1 27 6 027
Factor: 101; 0 1017
Découverts

et soldes créditeurs de banque

(sous groupe BAC MAJESTI! 3l 2 Q 5
Découverts

et soldes créditeurs de banque

(hors sous groupe BAC MAJESTI of 339 d 339
Total Général 19 477 1929] -1404¢ -6 75¢ 17 97/

*Les dettes de co-productions ont été reclasséeassif courants au 31 décembre2008.

Les emprunts et dettes financiéres sont généralemasés sur des escomptes de créances nées.

54

722

Les taux et conditions sont détaillés dans la ©6te Risques de liquidité ». Les garanties conesrau titre de ces dettes sont

détaillées dans la note 14 ci-apres.
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9.10.2. Echéancier

En K€ Moins d'1 De 1 a5 ans Plus de 5 Total
an ans
Emprunts 5797 2318 8 116
Découverts 523 523
Factor 796 796
Dailly 3747 3747
Total 10 863 2 318 0 13182

Nos systémes d'information ne nous permettentaiasi que le recommande IFRS 7, de présenter béaécier avec des

bornes plus courtes.

9.11.Dettes fournisseurs et autres créditeurs

Passifs Passifs
Courants non Total

En K€ Courants
Avances et acomptes recus 64 64
Emprunts & Dettes conditionnées 614 282 3440
Dettes d’exploitation 12 024 3 05 15073
Parts co-pro et Pré-achat 3 23] 323y
Dettes fiscales et sociales 6 954 (] 6 95¢
Dettes sur immobilisations 11 65 416 15833
Autres dettes 4 157 62 47941
Comptes de régularisation (1) 9314 590 15231
Total Général 48 01 16 57 64 581

(1) Cette ligne est constituée essentiellementCik P

Nos systemes d’'information ne nous permettentgasj que le recommande IFRS 7, de présenter héaécier avec des

bornes plus courtes.

9.12 Variation des flux de trésorerie

Le poste Trésorerie s'analyse de la fagon suivante

Montants en K€ 31/12/200! 31/12/200] 31/12/200]

Trésorerie et équivalents de trésor 111¢€ 147¢ 2 09¢
Concours bancaires courants -p23 $B44 -3

TOTAL 593 1131 2 09¢

10. ANALYSE DES POSTES DE RESULTAT ET SECTEURS OPERATIONNELS

En application de la norme IFRS 8, et comme indmu@aragraphe 7.20, le groupe a déterminé trgimaets opérationnels :

- Animation
- Cinéma
- Documentaire

10.1.Chiffre d'affaires

Chiffres en k€ CA 200¢ CA 200¢
Animatior 9 001 791
Documentair 7 584 723
Cinéme 12 98 17 16
Total Chiffre d’'affaires 29 56 32 313
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10.2.Résultat Opérationnel courant

En k€ 200¢ 200¢
Résultat activité Cinéma -1 6[74 -6 463
Résultat activité Animatic -2 64¢ -0 43f
Résultat activité Documentaire 447 -1 B97
Résultat Opérationnel couran -3 871 -17 29¢
10.3.Autres produits et charges opérationnelles
En K€ 2009 2008
Produits des cessions d’'immobilisations financiérgs 472 1 5471
Valeurs comptables des immobilisations financi
cédées -706 -1 907
TOTAL -234 -36(

10.4.Amortissements, dépréciations et provisions (Dotains — Reprises)

<
En K€ Immobilisations clents Ezg;f;nét TOTAL TOTAL
Stocks 2009 2008
charges
Dotations 17 96p 693 92 18 7|L0 29 343
Reprise -63] -352 -41% -3 54<
IMPACT NET 17 902 653 -260 18 296 25 800
10.5.Colt de I'endettement financier net
En K€ 2009 2008

Produits sur endettement financier

Intéréts 233 22(

Cession de Sicav 0 0

Divers 38| 13

Tota 271 233

Charges sur endettement financier

Intéréts des emprunts 7 450

Intéréts 87 134

Divers 149 25(

Tota 1 033 1339
Co0t de I'endettement financier net -76¢ -11d6

La contribution des activités Animation au colt’dadettement financier net a fin 2009 s’élevedd 7 KE.
La contribution des activités Documentaire au d®itendettement financier net a fin 2009 s’élev& g8 KE.
La contribution des activités Cinéma au co(t ded&ttement financier net a fin 2009 s’éleve a -KB&4

10.6.Autres éléments d’information sectorielle
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11. ENGAGEMENTS ENVERS LE PERSONNEL

11.1 Effectif

L’effectif permanent moyen du Groupe est le suivant

Secteurs d’activité
Données en k 200¢ 200¢
Dotations nettes aux amortissement
et provisions 18 29 2580
Animation 6 45 10 672
Ciném4 529 8 047
Documentair 6 54¢ 7 041
Acquisition d’actifs 14 32¢ 21 15:
Animation 4 18( 8 608
Ciném4 167B 5 246
Documentair| 8 46( 7 302
Emprunts et dettes financiere 13 18: 17 97:
Animation 4 26( 6 87p
Ciném4 4 66B 6511
Documentair| 4 25¢ 4 58¢
Valeur nette des actifs non courant 43 60¢ 46 32(
Animation 20414 23272
Ciném4 14 16p 14 6%6
Documentair 9 02¢ 8 45;
Personnel
Effectif 200¢ 200¢
MILLIMAGES S.A. 27 37
AMUSE FILMS 2 4
BAC FILMS 17 186
GEDEON 27 2%
PVG 7 10
MILLIMAGES UK 0 4
Total 75 9]

11.2.Les bons de souscription de part créateur d’entrepse (BSPCE)

Par délibération en date du 29 juin 2004, I'AsseraliEénérale Mixte a autorisé le Conseil a émettsebtbns de souscription
de parts de créateurs d'entreprise au profit dasi&sou dirigeants actuels de la société, a aoecce de 160.000 bons au

maximum, chaque bon donnant droit de souscrireegaation de la société.

Dans sa délibération du 23 mars 2005, le ConsAilimhinistration a fait utilisation de cette autotiea et a attribué la totalité

des bons de souscription de part de créateursrelfeige autorisés (soit 160 000).

Le Conseil a subordonné I'exercice des nouveaus [ola renonciation expresse et préalable par énéfigiaire a tous les

bons antérieurement attribués.
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Le prix de souscription de I'action a été fixé arlayenne des cours de clbture constatés pouotaptndant les dix jours de
bourse précédant le jour ol les bons de sousarngptiat été attribués, a savoir 1,08 €, soit 4 cdatgaleur nominale et 1,04 €
de prime.

Au 23 mars 2010, date d’échéance de I'exercicebdas, aucun des 100.000 bons encore exercabléténéxercé. Ces bons
sont donc annulés de plein droit. Il n’existe plesbons exercables au sein de la société.

11.3.Plan d'options de souscription d'actions

Par délibération du 29 juin 2004, 'Assemblée Galgmixte a autorisé le Conseil d’Administratioc@nsentir au bénéfice
des mandataires sociaux et des salariés du graue sbciété MILLIMAGES ou de certains d’entre eur, nouveau plan
d'options de souscription d’actions. Il était pscique cette autorisation se substitue en l'anhyan anticipation a
'autorisation que la sixieme résolution de I'AsdBée Générale Mixte du 24 juin 2003 avait donnée Ganseil
d’Administration qui elle-méme se substituait esnfiulant par anticipation a l'autorisation que ilaéme résolution de
'assemblée générale mixte ordinaire et extraondirtu 15 mai 2001 avait donnée au conseil d'adstnation.

Cette Assemblée du 29 juin 2004 a fixé :
- & 8.000 euros maximum le montant nominal gloleal abtions & émettre (soit 200.000 actions de #nees chacune),

- a 95 % de la moyenne des cours des vingt demg&r@nces de bourse, le prix minimum que le copeailra retenir comme
prix de souscription des actions offertes en option
Pour les conditions de levée des options, une lesgpossible dans un délai minimum de trois ans eélai maximum de six

ans.

Cette autorisation est valable 38 mois et peutréise en ceuvre en une ou plusieurs fois.

Dans sa délibération du 23 mars 2005, le ConsAilimhinistration a fait utilisation de cette autotiea et a attribué la totalité
des options de souscription d’action autorisées.

Le Conseil a subordonné I'exercice des options albesr a la renonciation expresse et préalable grabénéficiaire a toutes
les options antérieurement attribuées.

Le prix de souscription de I'action a été fixé @9 € par action soit plus de 95% de la moyennecdess cotés aux vingt
séances de bourse précédant le jour de leur aitribu

Les options attribuées peuvent étre levées pdrépéficiaires du 23 mars 2008 jusqu'au 23 mars.2011

11.4. Attribution gratuite d'actions existantes ou a émére

Par délibération du 30 juin 2008, I'assemblée gdadxtraordinaire a autorisé le conseil d'admiaiisin a procéder, au profit
de certains membres du personnel salariés et ddatsares sociaux de la société et du groupe, dafisnite de 300 000
actions

Dans sa délibération du 20 avril 2009, le Conséitichinistration a fait utilisation de cette autai®on et a attribué la totalité
des actions gratuites autorisées, soit 210.000.

L'attribution des actions gratuites aux bénéfieisideviendra définitive au terme d’une période gliggition d’une durée de 2
ans, soit le 20 avril 2011.

A compter de l'attribution définitive des actionsI'&sue de la période d’acquisition, le bénéfimatdevra conserver ces
actions, sans pouvoir les céder, pendant une mededonservation d’une durée de 2 ans.

11.5Tableau récapitulatif des titres donnant accés auapital

Date de Date de Nature | Nombre Date Prix Nombre Options non
l'autorisation | I'attribution de d’instrum | d’'échéance/ |d’exercice | d'options/| exercées /Actions
par 'assemblée par le conseil linstru ents d’attribution attribution| non attribuées au
ment | attribués définitive exercées| 31 décembre
constatées 2009
en 2009
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Caducité 23

29 juin 2004 | 23 mars 2005BSPCE| 160 000 108€ | 30000 130 000
mars 2010
Options 23 mars 2008
de

29 juin 2004 | 23 mars 2005 . | 200 000 / 1,09€ Néant 200 000

souscri 23 mars 2011
tion

30 juin 2008 | 20 avril 2009 AGA 210000 20 avril 201  N/A N/A N/A

12. EVENEMENTS CARACTERISTIQUES POSTERIEURS AU 31 DECEMBRE 2009

La société n'a pas identifié d’événement signiffqabstérieurement a la cléture.

13. IMPOTS DIFFERES ET IMPOTS SUR LES RESULTATS

Afin de bénéficier de la déductibilité fiscale damortissements pratiqués sur les productions, degtes du groupe
comptabilisent en amortissements dérogatoires fiéreince constatée entre I'amortissement fiscadlaetortissement
économique pratiqué dans les comptes consolidies @#gagent ainsi des passifs d'impbts différés.

Compte tenu de la situation fiscale déficitaire drstés du Groupe, les actifs d'impéts différésaespondant aux déficits
reportables ne sont reconnus qu'a hauteur desfgpatisnpdt différé dans la mesure ou la réalisatitun bénéfice

imposable futur, qui permettrait d'imputer les éliéinces temporelles, est considérée comme peuljpeoba

= La preuve d'imp6t s’explique ainsi :

en K€ 2008 2009
Résultat consolidé avant imp6t -16 56 -3 478
Résultat des minoritaires -2428 -1%23
Résultat des sociétés mises en équiva 295 147
Résultat comptable avant imp6t -19 189 -4i854
Taux d'imp6t théorique (%) 33,33% 33,3B%
Imp6t théorique 6 396 1618
Déficits non activés (1) -4508 -17B8
Différences permanentes -467 130
Divers -17 -24
Total 1204 -1
(1) Etats des déficits 2009 non activ
PALIER BAC MAJESTIC -1791
MILLIMAGES SA -1 838
SPINAL -167
MILLIMAGES UK -209
PVG -44¢
MILLIFIN -759
TOTAL : -5 213
Impots différés actifs correspondants (33,33%) : 738
= Détail de la charge d'impot :
2008 2009
Impots sur les bénéfices 0 131
Impots différés actifs et passifs (ni 1 20¢ -14k
Total 1204 -14
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Détail des imp6ts différés actifs et passifs :

en K€ IDA IDP NET
Millimages (1) 2219 2219 0
Gédéon Programmes 34¢ 494 -14k
Total 2 567 2713 -14]

(1) Les IDA de Millimages résultent de I'activationsdééficits, les IDP sont relatifs aux amortissers@gtrogatoires.
(2) Les ID nets de Gédéon Programmes résultent dévaliéation du catalogue opérée dans le cadre uieskade
contrdle de cette société en janvier 2007.

Pour rappel, en 2008, ces montants étaient learsisiv

en K€ IDA IDP NET
Millimages (1) 2120 2120 0
Gédéon Programmes 531 531 0
Total 2 651 2 65[L

Le montant net des actifs d'impéts différés du geomon constatés dans les comptes est estiméa@écafinbre 2009 a
19,3 M€.

14. ENGAGEMENTS FINANCIERS HORS BILAN ET NANTISSEMENTS DES ACTIFS

14.1. ENGAGEMENTS HORS BILAN MILLIMAGES

Engagements donnés (en K€) 2009 2 00¢
Nantissements de productions auprés d'établisserderntrédit 4 489 6 791
Caution donnée pour crédit de production contrpatdes filiales 1686 2 464
Total 6 175 9 255
51 1616

Subventions acquises restant a recevoir

14.2 ENGAGEMENTS HORS BILAN BAC MAJESTIC

Dans la distribution, les crédits servant a finafeequisition de films sont garantis par la cessiles produits a revenir a Bac
Films de I'exploitation des films concernés, coniément au Code de I'Industrie Cinématographiques tessions et
délégations ainsi consenties sont opposables atsaicompter de leur inscription au Registre Bud#ila Cinématographie et

de I'Audiovisuel.
Au 31 décembre 2009, les nantissements d’actifmetnties apportées aux établissements finan@edgsomposent comme

Suit :

2009 2008
Type de nantissement / cessiof Valeur nette] Montant
sur immobilisations Valeur Brute [Valeur nette Montant des |Valeur Brute [comptable des
incorporelles comptable deqcomptable des] emprunts |comptable deqdes actifs emprunts
actifs nantis Jactifs nantis garantis  |actifs nantis |nantis garantis
EnK €
Total 29 81« 97( 2 69¢ 12 70¢ 1 05 2 50z

Des cautions sur emprunts pour lI'acquisition dagilbont été données a des co-acheteurs a hautdlirkKieet des subventions

acquises restent a recevoir a hauteur de 48 K€.
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14.3 ENGAGEMENTS HORS BILAN GEDEON PROGRAMMES

2009 2008
, : Montant
Type de r.1ant|ss.e.me-n t/ €SS90 aleur Brute |Valeur nette Montant des |Valeur Brute | Valeur nette des
sur_lmmoblllsatlons comptable dedcomptable des|] emprunts Jcomptable desj comptable de§ emprunts
incorporelles actifs nantis  Jactifs nantis garantis  |actifs nantis actifs nantis | garantis
EnK €
Total 70 73 5871 1514 67 32! 7 35¢ 1124

Des subventions acquises restent a recevoir &inadé 888 KE.

15. INFORMATIONS RELATIVES AUX PARTIES LIEES

Les transactions et soldes entre parties liéesdimetres entités d’'un groupe sont mentionnés temétats financiers de
I'entité. Les transactions et soldes entre paliges intragroupe sont éliminés lors de la prépamates états financiers

consolidés du groupe.

15.1.Rémunérations des mandataires sociaux

La rémunération versée au cours de I'exercice 200@administrateurs et au directeur général délégudécompose comme

suit ;
KE 31/12/2009 31/12/2008
Avantages a court terme 529 951
Avantages postérieurs a I'emploi 8 2
Autres avantages a long terme 0 0
Indemnités de fin de contrat de
travail 0 261
Paiements en actions 18 3
Total 555 1217

Les dirigeants ne bénéficient pas de régime daitetromplémentaire mais uniqguement des indemdéédm de carriére

prévues par la Convention collective.

Il n'existe pas de primes d'arrivée, ni de dépdrin’y a pas de rémunération conditionnelle ou éhée, ni de régime

complémentaire de retraite spécifique pour legdants.

En 2009, comme au cours des années précédentesIMAGES n’a pas versé de jetons de présence.

15.2.Autres opérations avec les parties liées

Les parties liees de Millimages sont soit, les&@s consolidées par mise en équivalence (AmussAManny Films et
Biloba), soit les dirigeants (Jonathan PEEL, SaiehMILLIERE la famille LENER, la société KMM, hotdy familiale, et la
SCI Bois Ban, propriétaire des locaux occupés parpartie du groupe).

Avec les sociétés mises en équivalence, les traosaconcernent des opérations de coproductidespréts. Par ailleurs,
Roch Lener ou sa holding familiale consentent poglgment des préts a la société Millimages.

Les principales opérations réalisées avec cestés@éles montants dus par elles ou par Millimages détaillées ci-

dessous :
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En K€ 31/12/2009  31/12/2008

Actifs

Comptes débiteurs avec les sociétés mises enateguide 6 526 5428
Passifs

Comptes créditeurs avec les sociétés mises evadence -5 685 -5 867

Compte de résultat

Produit financiers 235 201
Produits d'exploitation 312 323
Charges financiéeres -77 -124
Charges d'exploitation -865 -3 167
16. INFORMATIONS RELATIVES AUX RISQUES DE MARCHE

16.1.Risque de liguidité

» Animation (production)

L’endettement bancaire de MILLIMAGES hors créditgteduction auprés des établissements de créDiaiy est nul au 31
décembre 2009, comme au 31 décembre 2008.

Du fait de la nature de son activité, les créditstactés par MILLIMAGES pour le financement desdarctions nécessitent
la mobilisation des actifs en cours de fabricasanune durée moyenne de 24 mois. A ce termea iéxtinction de la dette et
libre disposition des actifs produits.

MILLIMAGES dispose du concours des établissementsrédit de production pour son activité de prodacexclusivement.
Comme précisé, ces concours sont garantis parédasaes au titre de préventes, coproductions, lovestions obtenus pour
préfinancer les programmes produits. lls ne somtns® & aucun covenant.

La société dispose de lignes Dailly auprés desumsg hauteur de 0,7 M€. Ces lignes ne sont sosi@iseicun covenant. A
la date d’'arrété des comptes, soit le 30 avril 204.80ciété a un encours de ligne Dailly de 0,5 M€

Pour son activité de distribution de programme®taanger, MILLIMAGES dispose d'un concours baneale 1,6 M€, en
relais des prévisions de vente ou ventes signées |e&s encaissements sont longs.

Si les cash-flows s’avéraient insuffisants, le @@yourrait étre amené a réduire ou a retardeingestissements, a vendre
des actifs, a se financer par endettement ou émis&s capitaux propres.

> Distribution cinématographique
En matiere de distribution, ce risque existe dés dme les actifs acquis (droits audiovisuels) siast actifs pour partie a long
terme, puisque les droits d’exploitation acquisdet pour des durées moyennes de 12 a 15 ans, siéme part importante
de I'exploitation de ces actifs est réalisée ssrdepremieres années d’exploitation (exploitationsalles, en vidéo et'i
exploitation télévisuelle).

La ventilation des crédits est la suivante :
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Montant Montant
Caractéristiques des global des | global des Existence o
Taux lignes at lignes at | Echéances|] non de
emprunts émis 31/12/0¢ 31/12/0¢ couvertures|
en K€
Financement d’acquisition . *
films — Souscrit en 2000 Variable 420 306 31-12-11 Non
Financement d’acquisition . *
films — Souscrit en 2001 Variable 919 608 31-03-11 Non
Lignes de Credita Court] -\, i 106 12/09/09 Non
Terme sur acquisition 200p
Hanes de Credita Cou |-y iapye 335 | o06/08/20]  Non
Terme sur acguisition 20
Lignes de Crédit a Court 0
Terme obtenus en 2007 6.45 % 118 0 21/06/09 Non
. PN Tous les mo
"T'i?riseiebti ;eu‘iteigggg Variable 1206 1079 | jusquau Non
30/10/2010
Selon
. . ouverture deg
Lignes de Crédit a Court . .
Terme obtenus en 2008 Variable 378 368 dr0|'ts etau Non
maximum au
31/07/1:
Total Crédits 3 147 2 696

©) crédits prorogés suite négociation 2004.

Aucun de ces emprunts ne comporte de clause ds fatanciers a respecter (typesvenants )

Sur la base de la dette au 31 décembre 2009 (k&pPda charge annuelle liée aux emprunts s’élévérd 09 k€. Une

variation instantanée de taux d’emprunts de 1 %a#mdrait un impact en année pleine de 22 k€ sugdeltat consolidé du
Groupe.

La société dispose de lignes Dailly auprés desummg hauteur de 1,5 M€. Ces lignes sont utiliadesuteur de 1 M€ au 31
décembre 2009 et sont assises sur les ventes Wtléo. Elles ne sont soumises & aucun covenant.
A la date d’'arrété du 30 avril 2010, la sociéténancours de ligne Dailly de 0,8 M€

La société dispose d'un contrat de Factoring p@w recettes salles, ce contrat a été utilisé aebaute 0,8 M€ au 31
décembre 2009. Il n'est soumis & aucun covenant.

» Documentaires (production)

L’endettement bancaire de GEDEON PROGRAMMES hog&slitrde production et Dailly est de 1,4M€ au 31eaélare
2009 (Crédit de trésorerie adossé a un nantissetnetdtalogue et a une cession des recettes dagua

La société dispose de lignes Dailly auprés desumng hauteur de 4,1 ME€. Ces lignes ne sont seardiaucun covenant.
A la date du conseil d’'administration d’arrété desnptes (30 avril 2010), la société a un encourkgtie Dailly de 2,8 M€
contre 2,5 M€ au 31 décembre 2009.
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16.2.Risque de change

Autres
Position en K devise usb devises
Actifs 327 87
Passifs 240 365
Position nette avant gestion 87 -279
Positions hors bilan 0 0
Position nette aprés gestion 87 -279
L'exposition nette en devise (contre valorisée en euros au cours de cloture) est de K€ 76 130

Distribution cinématographique

Le Groupe n'est pas exposé a un risque de chamrg#igne de maniére récurrente. Le Groupe peuteépesé a des risques
de change temporaires liés a des achats de mimgjarastis qui se feraient en devises étrangéreescahtrats de vente en
monnaies étrangéres.

Les minimas garantis versés ne sont pas a consiclememe des achats fixes et forfaitaires de drods comme des avances
sur la totalité de la somme revenant au productaditre de I'exploitation de son film. Le minimugaranti est ainsi constitué
de la somme versée initialement et des complémewnéenant aux producteurs sur la part des recéttsséventuels surcolts
engendrés par les fluctuations des devises pedesatétre récupérés sur les recettes des filmss Racas ou des reglements
sont a effectuer en devises hors euros, la saugfaéit pas de couvertures de change.

Au cours de I'année 2009, il a été facturé 121 KUSis clients.
Il a été effectué des achats en USD a hauteur 8i&18SD auprés de nos fournisseurs.

Activités de production (Animation et documentgires
Le chiffre d’affaires et les achats sont quasinemiterement réalisés en euros.

16.3.Risque juridigue

Il n'existe pas de procédure gouvernementale, jaidé&c ou d'arbitrage, y compris toute procédure tdian société a
connaissance, qui est en suspens ou dont elleaswstiade, susceptible d’avoir ou ayant eu au cowd Balerniers mois des
effets significatifs sur la situation financiére laurentabilité de la société et/ou du groupe.

La méthode de provisionnement des litiges reterursiste a appréhender la sortie probable de trésarempte tenu de
I'estimation et de la connaissance des dossierlpairection et nos avocats.

16.4.Risque sur actions.

Si notre trésorerie apparait avec un excédent if@apba certaines dates, il s'agit en général do@és trop bréves qui ne
justifient pas le placement des fonds disponiblepmduits de placement pouvant avoir des rentébiplus fortes. Notre
groupe n'a donc de placements ni en OPCVM ni eor&tet n'est donc pas exposé a un risque aree tit
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MILLIMAGES
Société anonyme au capital de 391.464,08 €
Siege social : 88, rue de la Folie Méricourt 75011  Paris
R.C.S.: PARIS B 382 954 279

RAPPORT DU CONSEIL D'ADMINISTRATION
A L'ASSEMBLEE GENERALE MIXTE
DU 25 JUIN 2010

Chers Actionnaires,

Nous vous avons réunis en Assemblée Générale Mixte conformément a la loi et aux
dispositions de nos statuts, a I'effet notamment de vous demander de statuer sur les
comptes de l'exercice clos le 31 décembre 2009 et soumettre a vos suffrages
différentes décisions.

Tout d’abord, aprés vous avoir exposeé la situation de la société et de ses filiales, son
activité ainsi que les résultats de I'exercice au cours de I'exercice clos le
31 décembre 2009, la gestion du groupe consolidé, nous soumettrons a votre
approbation les comptes sociaux et consolidés de cet exercice et I'affectation du
résultat qui ressort de ces comptes.

Les comptes consolidés au 31 décembre 2009 ont été présentés en conformité avec
le référentiel IFRS tel qu’adopté dans I'Union Européenne et applicable a cette date.
L'information comparative au 31 décembre 2008 a été établie selon les mémes
principes.

En outre, nous vous proposerons de conférer a nouveau au conseil d’administration
les autorisations nécessaires a l'effet d’autoriser la société a racheter ses propres
actions et de réduire son capital par annulation des actions rachetées par la société.

Nous vous demanderons ensuite de déléguer a nouveau différentes autorisations au
conseil d’administration pour l'autoriser a effectuer un certain nombre d’opérations
financieres.

Enfin, nous vous proposerons, sous la condition suspensive de l'autorisation des
autorités de marché, de transférer la cotation des titres de notre société du marché
Euronext au marché Alternext.

Les décisions qui vous sont proposées sont d'une part, de la compétence de
'assemblée générale ordinaire et, d’autre part, de la compétence de I'assemblée
générale extraordinaire.

Lors de lassemblée, vous entendrez également la lecture des rapports des
commissaires aux comptes, la société CINE CONTROLE INTERNATIONAL et la
societé KPMG.




Activité de la societé et de ses filiales, événe ments marquants et

perspectives

|.1 Activité et structure de la société

Le groupe « MILLIMAGES » a pour activité :

la production et la distribution de dessins animés (MILLIMAGES S.A. et
MILLIMAGES UK, respectivement),

la distribution de longs métrages cinématographiques (BAC MAJESTIC S.A et
BAC FILMS SA),

la production et la distribution de films documentaires (GEDEON
PROGRAMMES S.A)).

1.2 Evénements marguants de I'exercice 2009

1.2.1 Evolution du périmétre de consolidation

La société Séance Privée a fait I'objet d’'une transmission universelle de
patrimoine par réunion de toutes les parts entre les mains de Bac Majestic. Cette
opération n’a généré aucune incidence sur le résultat consolidé du groupe.

La société Zoolookids a fait I'objet d’'une transmission universelle de patrimoine
par réunion de toutes les parts entre les mains de Millimages.

Les titres détenus dans la société UFG ont fait I'objet d’'une cession pour 1 €.
Cette opération a généré un impact positif de 0,3 M€ sur le résultat consolidé du
groupe.

La société Spinal Images, filiale & 100% de Gédéon Programmes créée au cours
de I'exercice 2009, est consolidée par intégration globale a compter du 1% juillet
2009. Etant au début de son activité, elle contribue trés marginalement aux
agrégats consolidés.

Les sociétés Biloba Films (détenue a 34%), et Manny Films (détenue a 34%) sont
désormais consolidées par mise en équivalence, sans incidence significative sur
les comptes consolidés.

[.2.2.Activité de Bac Films

Distribution Salles

Le chiffre d’affaires de la distribution en salles (y compris les subventions) s’établit a
6 M€ en 2009 contre 8,5 M€ en 2008.



Le nombre de films sortis en 2009 est de 12 contre 16 en 2008 :
- A l'est de moi,
-Au diable Staline, vive les mariés
-La vague
-Commis d’office
-Lascars
-Memory of love
-Meres et filles
-Les vies secretes de Pippa Lee
-Pluie du diable
-Trois Amis menent I'enquéte
-La folle histoire d’amour de Simon Eskhenazy
-Jasper

Distribution TV

Le chiffre d’affaires de la distribution TV s’établit & 2,6 M€ en 2009 contre 3,4 M€ en
2008.

Edition Vidéo

Depuis 2005, BAC FILMS (filiale a 100% de BAC MAJESTIC) a donné naissance a
un label BAC VIDEO. Depuis le deuxieme semestre 2007, la société a confié la
distribution vidéo a la société ProVidéoGroup. Cette société est une filiale de
MILLIMAGES et assure la distribution des produits du groupe MILLIMAGES en
Vidéo dont ceux de BAC MAJESTIC.

Le chiffre d’affaires de la distribution Vidéo s’établit a a 3,3 M€ en 2009 contre 4,3
M€ en 2008, en raison de la baisse des prix de vente des DVD et du planning
éditorial moins chargeé.

Ventes Internationales

Le chiffre d’affaires des Ventes Internationales s’'établit a 0,6 M€ en 2009 contre 0,3
M€ en 2008. La conjoncture internationale reste difficile.

[.2.3. Activité Animation

Le chiffre d’affaires Animation représente 9 M€ en 2009 contre 7,9 M€ en 2008, avec
les livraisons du long métrage Lascars, et des séries Zoolane 3 et Rocket Jo.

La production des séries « Simsala 2 » (26x26’), « Diego Oasis » (52x11") et Mouk
(65x11’) se poursuit, tandis que la société prévoit de mettre en production deux
nouvelles séries : Nuts Nuts Nuts (13x3’), et Mon Robot et moi (52x13").

1.2.4. Activité Documentaire

Le chiffre d’affaires Documentaire, qui s’éleve a 7,6 M€ en 2009 contre 7,2 M€ en
2008. 82 heures de programmes ont été livrées en 2009 contre 68 en 2008. La
société a en outre lancé une activité Magazines en produisant ADN pour France 2.




En 2010, GEDEON PROGRAMMES prévoit de livrer 80 heures de programmes et
de développer sa banque d’images, ainsi que son activité Magazines.

|.4. Analyse objective et exhaustive de I'évolution des affaires, des résultats et
de la situation financiére de la société, notamment de sa situation

d’endettement, au regard du volume et de la complex ité des affaires

Continuité d’exploitation

La crise financiére qui s’est progressivement accompagnée d’une crise économique
emporte de multiples conséquences pour les entreprises et notamment au plan de
leur activité et de leur financement.

Compte tenu des perspectives d’activité attendues en 2010 et de I'examen des
prévisions de trésorerie, les comptes ont été préparés suivant le principe de
continuité d’exploitation.

L'application de ce principe repose notamment sur l'obtention des financements
habituels auprés des organismes de crédit (banques et établissements spécialisés).

En labsence de ces financements, [I'application des principes comptables
généralement admis dans un contexte normal de continuité d’exploitation,
concernant notamment I'évaluation des actifs, pourrait s’avérer non appropriée.

Autres Risques

< Risque de liquidité

» Animation (production)

L’endettement bancaire de MILLIMAGES hors crédit de production auprés des
établissements de crédit et Dailly est nul au 31 décembre 2009, comme au
31 décembre 2008.

Du fait de la nature de son activité, les crédits contractés par MILLIMAGES pour le
financement des productions nécessitent la mobilisation des actifs en cours de
fabrication sur une durée moyenne de 24 mois. A ce terme, il y a extinction de la
dette et libre disposition des actifs produits.

MILLIMAGES dispose du concours des établissements de crédit de production pour
son activité de production exclusivement. Comme précisé, ces concours sont
garantis par des créances au titre de préventes, coproductions, ou subventions
obtenus pour préfinancer les programmes produits. lIs ne sont soumis a aucun
covenant.

La société dispose de lignes Dailly auprés des banques a hauteur de 0,7 M€. Ces
lignes ne sont soumises a aucun covenant. A la date d’arrété des comptes, soit le 30
avril 2010, la société a un encours de ligne Dailly de 0,5 M€.



Pour son activité de distribution de programmes a I'étranger, MILLIMAGES dispose
d’'un concours bancaire de 1,6 M€, en relais des prévisions de vente ou ventes
signées, dont les encaissements sont longs.

Si les cash-flows s’avéraient insuffisants, le Groupe pourrait étre amené a réduire ou
a retarder ses investissements, a vendre des actifs, a se financer par endettement
ou émission des capitaux propres.

> Distribution cinématographique

En matiére de distribution, ce risque existe dés lors que les actifs acquis (droits
audiovisuels) sont des actifs pour partie a long terme, puisque les droits
d’exploitation acquis le sont pour des durées moyennes de 12 a 15 ans, méme si
une part importante de I'exploitation de ces actifs est realisée sur les 3 premieres
années d’exploitation (exploitation en salles, en vidéo et l1lére exploitation
télévisuelle).

La ventilation des crédits est la suivante :

Montant Montant
Caractéristiques des global des | global des Existence ol
Taux lignes at lignes au | Echéances|] nonde
emprunts émis 31/12/0¢ 31/12/0¢ couvertures
en K€
Financement d’acquisition . “
films — Souscrit en 2000 Variable 420 306 31-12-11 Non
Financement d’acquisition . “
films — Souscrit en 2001 Variable 919 608 31-03-11 Non
Lignes de Credita Court] -\, e 106 12/09/09 Non
Terme sur acquisition 200p
Lignes de Credita Cou -y, oo 335 06/08/10 Non
Terme sur acquisition 20
Lignes de Crédit a Court 0
Terme obtenus en 2007 6.45 % 118 0 21/06/09 Non
. s Tous les mo
Ijllgerr]riz(:)iti ﬁjslteancéggg Variable 1206 1079 jusqu'au Non
30/10/2010
Selon
. . ouverture de
Lignes de Crédit a Court : .
Terme obtenus en 2008 Variable 378 368 dro!ts et au Non
maximum ad
31/07/1:
Total Crédits 3147 2 696

O crédits prorogés suite négociation 2004.

Aucun de ces emprunts ne comporte de clause de ratios financiers a respecter (type
« covenants »).

Sur la base de la dette au 31 décembre 2009 (2 696 k€), la charge annuelle liée aux
emprunts s’éleverait a 109 k€. Il s’agit la d’une charge maximum compte tenu du fait
gue les ventes réalisées avec les chaines seront imputées sur ces crédits et
réduiront d’autant la charge annuelle. De plus, une variation instantanée de taux



d’emprunts de 1 % entrainerait un impact en année pleine de 22 k€ sur le résultat
consolidé du Groupe.

Il N’y a pas de clause de remboursement anticipé sur les crédits mis en place.

La société dispose de lignes Dailly aupres des banques a hauteur de 1,5 M€. Ces
lignes sont utilisées a hauteur de 1 M€ au 31 décembre 2009 et sont assises sur les
ventes TV ou Vidéo. Elles ne sont soumises a aucun covenant.

A la date d’arrété du 30 avril 2010, la société a un encours de ligne DAILLY de 0,8
M€

La société dispose d’'un contrat de Factoring pour ses recettes salles, ce contrat a

été utilisé a hauteur de 0,8 M€ au 31 décembre 2009. Il n'est soumis a aucun
covenant.

» Documentaires (production)

L’endettement bancaire de GEDEON PROGRAMMES hors crédit de production et
Dailly est de 1,4 M€ au 31 décembre 2009 (Crédit de trésorerie adossé a un
nantissement du catalogue et a une cession des recettes du catalogue).

La société dispose de lignes Dailly aupres des banques a hauteur de 4,1 M€. Ces
lignes ne sont soumises a aucun covenant.

A la date du conseil d’administration d’arrété des comptes (30 avril 2010), la société
a un encours de ligne Dailly de 2,8 M€ contre 2,5 M€ au 31 décembre 2009.

+»+ Risque de change

Distribution cinématographique

Le Groupe n’est pas exposé a un risque de change spécifique de maniere
récurrente. Le Groupe peut étre exposé a des risques de change temporaires liés a
des achats de minima garantis qui se feraient en devises étrangeres ou des contrats
de vente en monnaies étrangeres.

Au cours de I'année 20009, il a été facturé 121 KUSD a nos clients.
Il a été effectué des achats en USD a hauteur de 188 K USD auprés de nos
fournisseurs.

Activités de production (Animation et documentaires)

Le chiffre d’affaires et les achats sont quasiment entierement réalisés en euros.

« Risques juridigues

Il n'existe pas de procédure gouvernementale, judiciaire ou d'arbitrage, y compris
toute procédure dont la société a connaissance, qui est en suspens ou dont elle est
menacée, susceptible d’avoir ou ayant eu au cours des 12 derniers mois des effets
significatifs sur la situation financiere ou la rentabilité de la société et/ou du groupe.



La méthode de provisionnement des litiges retenue consiste a appréhender la sortie
probable de trésorerie compte tenu de l'estimation et de la connaissance des
dossiers par la Direction et nos avocats.

«» Risque sur actions

Si notre trésorerie apparait avec un excédent important a certaines dates, il s’agit en
général de périodes trop bréves qui ne justifient pas le placement des fonds
disponibles en produits de placement pouvant avoir des rentabilités plus fortes. Notre
groupe n’a donc de placements ni en OPCVM ni en actions, et n'est donc pas
eXposé a un risque a ce titre.

+» Facteurs de nature gouvernementale, économique, bud gétaire,
monétaire ou politique pouvant influencer sensiblem ent les opérations
de la Société

La société n'identifie pas a ce jour de stratégie ou facteur de nature
gouvernementale, économique, budgétaire, monétaire ou politique ayant influé
sensiblement ou pouvant influer sensiblement de maniere directe ou indirecte, sur les
opérations de I'émetteur.

|.5. Activités en matiére de recherche et développe ment

Néant.

1.6. Evénements importants survenus depuis la clotu re de l'exercice

Aucun événement notable n’est a signaler.

|.7 Evolution prévisible de la situation et perspec tives d’avenir

Animation : la production des séries « Simsala 2 » (26x26’), « Diego Oasis »
(52x11) et Mouk (65x11") se poursuit, tandis que la société prévoit de mettre en
production deux nouvelles séries : Nuts Nuts Nuts (13x3’), et Mon Robot et moi
(52x13)).

Documentaire : GEDEON PROGRAMMES prévoit de livrer 80 heures de
programmes en 2010 et de développer sa banque d'images, ainsi que son activité
Magazines.

Cinéma : Au cours de I'année 2010, la société envisage de sortir 10 films, dont
actuellement sur les écrans « Fleur du Désert », un film de Sherry Hormann inspiré
de la biographie de Waris Dirie et «la Comtesse », réalisé et interprété par Julie
Delpy. Viendront ensuite « Eyes of war » avec Colin Farrell, « D’amour et d'eau
fraiche » avec Anais Dumoustiers, « Be bad » une comédie interprétée par Michael
Cera (Juno), un thriller « Captifs » avec Zoé Felix, « Welcome to the Rileys » avec
Kristen Stewart (Twilight) et James Gandolfini (Les Sopranos) et le film d’animation
«Le marchand de sable ».



|.8 Dettes fournisseurs

La décomposition par échéance du solde des dettes a I'égard des fournisseurs
inscrites dans les comptes sociaux de la société Millimages au 31 décembre 2009,
requise en application des articles L.441-6-1 et D.441-4 du Code de commerce, ne
peut étre fournie de facon fine par les systémes d’information de la société. En
conséquence, nous fournissons ci-apres une décomposition a plus et moins d’1 an.

Dettes fournisseurs a moins d’'1 an : 4 373K€
Dettes fournisseurs a plus d'1 an : 3 043 K€

L’évolution en cours des systemes d’information devrait nous permettre de donner
cette information pour les prochaines clotures.

Il. Présentation des comptes, analyse des résultats de la période et situation
financiére, affectation du compte de résultat

1I.1 COMPTES SOCIAUX DE LA SOCIETE MILLIMAGES

Les comptes annuels sont établis selon les principes comptables fondamentaux
suivants : continuité de l'exploitation, permanence des méthodes comptables d’un
exercice a l'autre et indépendance des exercices.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité
est la méthode des codts historiques.

[1.1.1. Evolution des affaires et analyse des résul tats.

Les capitaux propres de la société MILLIMAGES s’élevent au 31 décembre 2009 a
12 393 K€ contre 17 864 K€ au 31 décembre 2008.

La société a réalisé en 2009 un chiffre d'affaires (dont subventions) de 10 352 K€
contre 8 973 K€ en 2008, et une perte de — 6 022 K€ contre une perte de -5 133 K€
pour I'exercice précédent.

Les produits d’exploitation s’élevent a 15 310 K€ sur I'exercice 2009 contre 17 275
K€ sur I'exercice 2008. Les charges d’exploitation se sont élevées a 17 179 K€ en
2009 contre 22 827 K€ en 2008. Il en résulte une perte d’exploitation de 1 870 K€ sur
I'exercice 2009, contre une perte de 5 553 K€ sur I'exercice 2008.

Le résultat financier s’éléve a -3 589 K€ pour I'exercice 2009, et se compose de
produits financiers pour 777 K€ et de charges financieres pour 4 366 K€. Il
comprend en particulier une provision de 3,3 M€ sur les titres Bac Majestic. Le
résultat financier de I'exercice 2008 était une perte de 729 KE.



Le résultat courant avant imp6ts sur I'exercice 2009 est une perte de 5 458 K€ contre
une perte de 6 281 K€ sur I'exercice précédent.

Le résultat exceptionnel est une perte de 564 K€ pour I'exercice 2009. Sur I'exercice
précédent, le résultat exceptionnel était un profit de 1 149 K€.

Le résultat net de I'exercice est négatif et s’éléve a -6 022 K€. Sur I'exercice 2008, il
consistait en une perte de - 5 133 K£.

[1.1.2 Autres informations

Charges fiscalement non déductibles

Conformément aux dispositions de l'article 223 quater du Code général des impots,
nous vous informons qu’aucune dépense et charge visée a l'article 39-4 dudit code,
n'a été engagée au cours de I'exercice

Affectation du résultat de I'exercice

Il résulte des comptes que nous vous avons présentés gue la perte nette comptable
s'éleve a 6.021.936,11 €. Nous vous proposons de l'affecter en totalité au poste
« report a nouveau ».

Distributions antérieures de dividendes

Conformément aux dispositions de Il'article 243 bis du Code Général des Impbdts,
nous vous signalons qu’il n’est intervenu aucune distribution de dividendes au cours
des trois derniers exercices.

Tableau des résultats des cing derniers exercices

Le tableau prévu a l'article R.225-102 du Code de commerce et faisant apparaitre les
résultats de la société au cours de chacun des cing derniers exercices est présenté
ci-dessous :

En euros 31/12/05 31/12/06 31/12/07 31/12/08 31/12/09
Capital en fin d'exercice

Capital social 390 264 390 264 390 264 390 264 391 464
Nombre d'actions ordinaires 9 756 602 9 756 602 9 756 602 9 756 602 9 786 602

Opérations et Résultat

8999 625
. . 10 914 851 9 442 527 8 666 912 8159 028
Chiffre d'Affaires (H.T.)

Résultat avant impdts, participation,
dotations et reprises aux 10 596 365 12 287 446 5463 216 168 602 4249 161
amortissements et provisions

Impéts sur les bénéfices 3750 0 0 0 0




Participation des salariés 0 0 0 0 0

Résultat aprés impots, participation,
dotations aux amortissements et 924 623 1845 317 662 570 -5 133 307 -6 021 936
provisions

Résultat par action

Résultat avant impots, participation,
dotations aux amortissements et 1,09 1,26 0,56 0,02 0,43
provisions

Résultat aprés impéts, participation,

dota_tiqns aux amortissements et 0,09 0,19 0,07 -0,53 -0,62
provisions

Dividende distribué 0 0 0 0 0
Effectif moyen des salariés 49 47 47 52 42
Montant de la masse salariale 1922711 1998 762 2051632 2778 619 2215871

Montant des sommes versées en
avantages sociaux (Sécurité sociale, 948 467 1024 862 981 147 1336 543 1 055 954
ceuvres sociales)

1.2 COMPTES CONSOLIDES DU GROUPE

Les comptes consolidés de la période du ler janvier 2009 au 31 décembre 2009 du
Groupe MILLIMAGES sont établis en conformité avec le référentiel IFRS
(International Financial Reporting Standards) publié par [I'lASB (International
Accounting Standards Boards) au 31 décembre 2009 et dont le reglement d’adoption
est paru au Journal Officiel de 'Union Européenne a la date d’arrété des comptes.

Les méthodes comptables et regles d’évaluation appliquées par le Groupe dans les
états financiers consolidés au 31 décembre 2009 sont identiques a celles utilisées
par le Groupe au 31 décembre 2008, a I'exception de I'application anticipée des
normes IFRS 3 — Regroupements d’entreprises, et IAS 27 — Etats financiers
consolidés et individuels, révisées, dont I'effet sur les états financiers est décrit au
paragraphe 7 de l'annexe consolidée et d'un changement d'estimation sur la
répartition des actifs et passifs entre courant et non courant, décrit au 8§ 7.19 de
'annexe consolidée.

Le périmetre de consolidation au 31 décembre 2009 comprend les sociétés
suivantes : MILLIMAGES, AMUSE FILMS, GEDEON PROGRAMMES, MILLIFIN,
BAC MAJESTIC, BAC FILMS, MILLIMAGES UK, MILLIMAGES USA,
PROVIDEOGROUP, BILOBA Films, MANNY Films et Spinal Images. Le périmétre
détaillé des sociétés consolidées figure sur I'annexe consolidée. Son évolution est
retracée au paragraphe 1.2.1.

Le chiffre d’affaires et subventions s’'éleve a 29 569 K€ au titre de I'année 2009 contre
32 313 K€ 'exercice précédent.

La charge nette d’amortissements et de provisions de la période s’éléeve en 2009 a
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18 295 K€ contre une charge nette de 25 800 K€ en 2008.

Le résultat opérationnel courant présente une perte de 3 871 K€ contre une perte de
17 295 K€ au titre de I'exercice précédent.

Le résultat opérationnel présente une perte de 4 105 K€ contre une perte de
17 655 K€ au titre de I'exercice précédent.

Le résultat net consolidé part du groupe est une perte de 3 492 K€ contre une perte
de 15 452 K€ lors de I'exercice précédent.

Autres informations

Rapport du Président du conseil d’administration

Au présent rapport est joint le rapport du Président du conseil d’administration visé
au dernier alinéa de larticle L.225-37 du Code de commerce relatif au
fonctionnement du conseil et aux procédures de contrdle interne.

lll. LE CAPITAL DE LA SOCIETE

[11.1 L'actionnariat de la société

Conformément aux dispositions de l'article L.233-13 du Code de commerce et
compte tenu des informations recues en application des articles L.233-7 et L.233-12
dudit Code, nous vous indiquons ci-apres l'identité des actionnaires possédant au 31
décembre 2009 plus du vingtieme, du dixieme, des trois vingtieme, du cinquieme, du
guart, du tiers, de la moitié, des deux tiers ou des dix-neuf vingtiéeme du capital ou
des droits de vote :

Plus de 5% du capital: Jonathan PEEL

Plus de 25% du capital : Roch LENER

Plus de 5% des droits de vote : Marie-Caroline VILLAND
Plus de 10% des droits de vote : Jonathan PEEL

Plus du tiers des droits de vote : Roch LENER

Aucun franchissement de seuil n’a été constaté en 2009.
Selon les statuts de la société, un droit de vote double est attribué a toutes les
actions pour lesquelles il est justifié une inscription nominative depuis deux ans au

moins au nom du méme actionnaire. Au 31 décembre 2009, sur les 9 786 602
actions composant le capital social, 4 922 946 sont a droit de vote double.
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[11.2 Les actions d’autocontrble et achat par la so  ciété de ses propres actions

Actions d’autocontrdle

Les sociétés controlées par MILLIMAGES ne détiennent aucune action de celles-ci. Il
n’y a donc pas d’action d’auto controle.

Aucune participation croisée n’est a signaler a l'intérieur du groupe contrélé par
MILLIMAGES.

Achat par la société de ses propres actions

Nous vous rappelons que lI'assemblée générale mixte du 30 juin 2009 a délégué au
conseil d’administration, avec faculté de subdélégation au directeur général, tous
pouvoirs a l'effet de faire racheter par la société ses propres actions dans le cadre de
la procédure prévue par les articles L.225-209 et suivants du Code de Commerce,
autorisation conférée pour une durée de 18 mois, soit jusqu'au 30 décembre 2010.

MILLIMAGES détient 12 213 de ses propres actions. Au 31 décembre 2009, la
société MILLIMAGES n’a fait aucun rachat de ses propres actions.

Il n'existe pas de contrat de liquidité en cours.

[11.3 Les Bons de Souscription de Part Créateur dE  ntreprise (BSPCE)

Par délibération en date du 29 juin 2004, 'Assemblée Générale Mixte a autorisé le
Conseil a émettre des bons de souscription de parts de créateurs d'entreprise au
profit des salariés ou dirigeants actuels de la société, a concurrence de 160.000
bons au maximum, chaque bon donnant droit de souscrire a une action de la société.

Dans sa délibération du 23 mars 2005, le Conseil d’Administration a fait utilisation de
cette délégation et a attribué la totalité des bons de souscription de part de créateurs
d’entreprise autorisés (soit 160 000).

Le Conseil a subordonné I'exercice des nouveaux bons a la renonciation expresse et
préalable par son bénéficiaire a tous les bons antérieurement attribués.

Le prix de souscription de l'action a été fixé a la moyenne des cours de cl6ture
constatés pour l'action pendant les dix jours de bourse précédant le jour ou les bons
de souscriptions ont été attribués, a savoir 1,08 €, soit 4 cents de valeur nominale et
1,04 € de prime.

Le bénéficiaire, pour pouvoir exercer les bons, devra avoir de fagon ininterrompue
conserve la qualité de salarié ou de dirigeant soumis au régime fiscal des salariés de
la société (ou de ses filiales).

Tous les bons qui n'auraient pas été exercés au plus tard le 23 mars 2010 perdraient
toute validité et seront annulés.

Le Conseil d’administration du 30 avril 2009 a constaté I'exercice de droits de
souscriptions attachés a 30.000 bons, soit I'émission de 30.000 actions nouvelles.
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Les 30.000 actions nouvelles créées portent jouissance a compter du 3 aolt 2007
date d’exercice des bons et jouissent depuis cette date des mémes droits que les
actions anciennes auxqguelles elles sont entierement assimilées.

En conséquence, le conseil d’administration a constaté I'augmentation de capital et
procedé a la modification corrélative des statuts de la société.

Au 23 mars 2010, date d’échéance de l'exercice des bons, aucun des 130 000
BPSCE encore exergables au 31 décembre 2009 n’a été exercé. Ces bons sont
donc annulés de plein droit. Il n’existe plus de bons exercables au sein de la société.

I11.4 Options de souscription d’actions :

Par délibération du 29 juin 2004, 'Assemblée Générale mixte a autorisé le Consell
d’Administration & consentir au bénéfice des mandataires sociaux et des salariés du
groupe de la société MILLIMAGES ou de certains d’entre eux, un nouveau plan
d’options de souscription d'actions. Il était précisé que cette autorisation se
substituait en I'annulant par anticipation a I'autorisation que la sixieme résolution de
'Assemblée Générale Mixte du 24 juin 2003 avait donnée au Consell
d’Administration qui elle-méme se substituait en l'annulant par anticipation a
l'autorisation que la sixieme résolution de l'assemblée générale mixte ordinaire et
extraordinaire du 15 mai 2001 avait donnée au conseil d'administration.

Cette Assemblée du 29 juin 2004 a fixé :

- a 8.000 euros maximum le montant nominal global des options a émettre (soit
200.000 actions de 4 centimes chacune),

- a 95 % de la moyenne des cours des vingt derniéres séances de bourse, le prix
minimum que le conseil pourra retenir comme prix de souscription des actions
offertes en option.

Pour les conditions de levée des options, une levée est possible dans un délai
minimum de trois ans et un délai maximum de six ans.

Cette autorisation est valable 38 mois et peut étre mise en ceuvre en une ou
plusieurs fois.

Dans sa délibération du 23 mars 2005, le Conseil d’Administration a fait utilisation de
cette autorisation et a attribué la totalité des options de souscription d’action
autorisées.

Le Conseil a subordonné I'exercice des options nouvelles a la renonciation expresse
et préalable par son bénéficiaire a toutes les options antérieurement attribuées.

Le prix de souscription de I'action a été fixé a 1,09 € par action soit plus de 95% de la
moyenne des cours cotés aux vingt séances de bourse précédant le jour de leur
attribution.

Les options attribuées peuvent étre levées par les bénéficiaires du 23 mars 2008
jusqu'au 23 mars 2011.

Les mentions relatives aux options attribuées figurent dans le rapport spécial qui est

présenté a I'’Assemblée Générale ordinaire des actionnaires conformément a l'article
L. 225-184 du Code de Commerce.
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Par délibération 30 juin 2008, I'Assemblée Générale mixte a autorisé le Consell
d’Administration a consentir au bénéfice des mandataires sociaux et des salariés du
groupe de la société MILLIMAGES ou de certains d’entre eux, un nouveau plan
d’options de souscription d’actions.

Le Conseil d’administration n'a pas fait usage de cette autorisation a ce jour.

Au 31 décembre 2009, nous vous précisons qu’aucune option n’'a été levéee et par
conséquent aucune nouvelle action n’a été souscrite.

I1l. 5 Attribution d’actions gratuites

Par délibérations du 30 juin 2008, 'Assemblée Générale Mixte a autorisé, pendant
une durée maximale de 38 mois a compter de ladite assemblée, le Consell
d’administration a procéder, en une ou plusieurs fois, a des attributions gratuites
d’actions existantes ou a émettre, au profit de bénéficiaires qu’il déterminera parmi
les membres du personnel salarié et de mandataires sociaux de la société et du
Groupe, dans la limite de 300.000 actions, étant précisé que le montant nominal
maximum des augmentations de capital susceptibles d’étre réalisées immédiatement
ou a terme en vertu de la cette délégation s'imputera sur le montant du plafond
prévu, soit 780.000 euros, ou sur le montant du plafond global prévu par une
résolution de méme nature qui pourrait étre décidé pendant la durée de validité de la
présente délégation.

Le Conseil d’administration du 20 avril 2009 a mis en ceuvre cette autorisation et a
ainsi attribué gratuitement la totalité des 210.000 actions.

Cette attribution ne deviendra définitive qu’a lissue d’'une période d’acquisition de
deux ans, soit a partir du 20 avril 2011 et seulement si certains criteres de présence
définis sont respectés. A compter de l'attribution définitive des actions, le bénéficiaire
devra ensuite conserver ses actions, sans pouvoir les céder, pendant une période de
conservation de deux années.

Les mentions relatives aux actions gratuites attribuées figurent dans le rapport

spécial qui est présentée a I'Assemblée Générale ordinaire des actionnaires
conformément a l'article L. 225-197-4 du Code de Commerce.

I11.6 Participation des salariés au capital

Conformément aux dispositions de larticle L.225-102 du Code de commerce, nous
vous indiquons ci-aprés l'état de la participation des salariés au capital social au
dernier jour de I'exercice écoulé, soit le 31 déecembre 2009.

La participation des salariés au capital social selon la définition de I'article L.225-102
du Code de commerce s’élevait au 31 décembre 2009 a 0%.

A la cléture de I'exercice, Madame Marie Caroline VILLAND, salariée de
MILLIMAGES S.A., détenait 429 975 actions MILLIMAGES.
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[11.6 Opérations réalisées par les dirigeants, les hauts

responsables, ou les

personnes auxguelles ils sont étroitement liés, sur leurs titres
Néant
V. LES MANDATAIRES
V.1 La politigue en matiere de gouvernement d'entr __eprise

Mode d’exercice de la direction générale
Au cours de sa séance du 31 octobre 2001, 'Assemblée Générale de MILLIMAGES
a décidé de confier la direction générale au président du Conseil d’Administration ett
un Directeur Général Délégué a été nommé par le conseil d’administration réuni le 29
septembre 2007.

Liste des mandats et fonctions exercés par les mand

ataires sociaux :

Mandat dans la Date de Date de fin de Autre(s) Mandats et/py foncnons dans une
s - fonction(s) dans autre société (groupe et hors
société nomination mandat .
la société groupe)*
Président Directeur Général de BAC
FILMS
Président Directeur Général de BAC
MAJESTIC
o ) i AGO statuant sur Président de la société PROVIDEO
Président Directeur | renouvelé le 30 GROUP
Roch LENER Général Lin 2005 les comptes
enera Juin 31/12/2010 Director's de MILLIMAGES UK
Gérant de KMM
Administrateur de la société Gédéon
Programmes
Gérant de la SCI Bois-Ban
nommé le
30 juin 1997 | AGO statuant sur Directeur et Chairman de Millimages
Jonathan PEEL Administrateur renouvelé le 23 les comptes UK 9
juin 2003 et le 31/12/2014
30 juin 2009
Président Directeur Général de la SA
Gédéon Programmes
Administrateur de la société BAC
N | MAJESTIC
ommé le e
. - Démission en
Stéphane - 28 juin 2002 ! - ——
MILLIERE Administrateur puis renouvelé date dzu01200 avril S;;?é]_t g;e_olﬁssomete SM
le 30 juin 2008 IClpati
Président de la SAS Biloba Films
Président de la SAS SPINAL
IMAGES
Nommé le AGO statuant sur DNiIraer::?grlr:jge
John REYNOLDS Administrateur 30 juin 2005 les comptes MILLIMAGES
31/12/2010
UK
Michel Directeur Général Nommeé le AGO statuant sur Directeur des Directeur Général Délégué non
LIBERMAN Délégué 29 septembre les comptes opérations administrateur de BAC FILMS
non administrateur 2007 31/12/2010 P

*quelle que soit la forme de la société, frangaise ou étrangeére.
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V.2 Les rémunérations des mandataires

LES REMUNERATIONS DES MANDATAIRES

Mandataires

(quelle que soit la durée

Dans la société

Dans les sociétés controlées

Rémunération annuelle

Avantages en

Avantages en

du mandat pendant - Rémunération
\ h Au titre du Autres nature nature
lexercice) mandat rémunérations
50 000 BSPCE
40.0;)r?nﬁ§ruts attribués par le CA
Roch LENER du 23.03.05
CA du 11/03/08 devenus caducs le
23 mars 2010
30 000 options 112 200 € brut
Stéphane MILLIERE attribuées par le | dont 112 200 € 2 436 € brut

CA du 23.03.05 fixe
64 320 £ fixe par an | 50 000 options de
(Contrat de souscription 37 760 £ du
Jonathan PEEL consultant & d'actions 01/01/2009 au
compter du 1* attribuées par le 31/08/2009
septembre 2009) CA du 23.03.05
108 000 £ fixe par
an + variable sur
009 | atwibusesparie | 58000
John REYNOLDS (Contrat de CA du 23.03.05 01/01/2009 au
R 31/08/2009

consultant &
compter du 1*
septembre 2009)

Voiture de fonction
a concurrence de

2 484 € pour une
22 000 € bruts 110 000 € brut année pleine

annuel
annuels au titre de son /
. 150.000 actions

contrat de travail gratuites CA du

20.04.09

22 000 € bruts

Michel LIBERMAN
annuels

Les montants sont exprimés en valeur brute

V. INFORMATIONS RELATIVES AUX CONSEQUENCES SOCIALES
ENVIRONNEMENTALES DE L'ACTIVITE DE LA SOCIETE

ET

Conformément a la loi sur les nouvelles régulations économiques en date du 15 mai
2001, nous devons vous présenter les informations sur la maniére dont la société
prend en compte les conséquences sociales et environnementales de son activité.
V.1. Conséquences sociales de I'activité

L’effectif total des salariés du groupe MILLIMAGES au 31 décembre 2009 est de 75
personnes dont 27 salariés permanents au sein de la société méere MILLIMAGES
S.A.

MILLIMAGES S.A. emploie des intermittents pour son activité de production.

La durée légale du travail effectif est fixée a 35h par semaine civile.
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Pour I'année 2009, le Groupe Millimages a maintenu I'horaire collectif de travail a
39h hebdomadaires, ce qui, conformément aux dispositions du Code du travail,
permet aux salariés de bénéficier de journées de repos compensateur (7 par an au
titre du remplacement de la bonification des heures accomplies de la 36éme a la
39eme heure).

Suite a la dénonciation d’un premier accord sur le temps de travail, un nouvel accord
a été conclu entre BAC FILMS et les délégués du personnel, avec effet rétroactif au
ler juin 2005. Il prévoit une durée de travail hebdomadaire de 36h10 avec le
remplacement intégral du paiement d’1h10 supplémentaire par 7 jours de repos
compensateur

V.2. Conséquences environnementales de I'activité
Notre activité n’a pas de conséquences sur I'environnement.

VI. TRANSFERT DES TITRES DU MARCHE EURONEXT AU MARCHE
ALTERNEXT

Les contraintes liées a la cotation sur Euronext sont devenues disproportionnées en
terme de colt au regard de la taille et de la capitalisation boursiere modeste de notre
société. C’est pourquoi nous envisageons de demander le transfert de nos actions
sur Alternext dans les prochains mois, sous réserve de la satisfaction des conditions
réglementaires.

Dans ce cadre, nous vous proposons .

» d'approuver le projet de demande de radiation des actions de la Société du
compartiment C du marché réglementé Euronext Paris et d’admission
concomitante de ces actions aux négociations sur le marché multilatéral de
négociation Alternext, sous la condition suspensive de la réunion par la
Société des conditions nécessaires a cette admission.

 Et a cet effet de donner tous pouvoirs au conseil d’administration pour (i)
constater la réalisation de la condition suspensive susvisée, (ii) réaliser la
radiation des actions de la Société du compartiment C du marché réglementé
Euronext Paris, (iii) faire admettre ces actions aux négociations sur le marché
multilatéral de négociation Alternext par transfert du compartiment C du
marché réglementé Euronext Paris, (iv) prendre toutes mesures nécessaires a
I'effet de remplir les conditions de ce transfert et (v) donner toutes garanties,
choisir le listing sponsor, faire toutes déclarations, effectuer toutes formalités,
et généralement prendre toutes mesures rendues nécessaires pour la
réalisation des opérations de transfert.
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VIl . AUTORISATION DONNEE A LA SOCIETE D'OPERER EN B OURSE SUR SES
PROPRES ACTIONS

Nous vous rappelons que lors de l'assemblée générale mixte en date du 30 juin
2009, la Sociéeté avait été autorisée a procéder au rachat de ses propres actions
conformément aux dispositions des articles L.225-209 et suivants du Code de
commerce pour une durée devant expirer au 30 décembre 2010.

Nous vous proposons de conférer a nouveau au conseil d’administration les
autorisations nécessaires a l'effet d’autoriser la Société a racheter ses propres
actions conformément aux dispositions des articles L.225-209 et L225-209-1 et
suivants du Code de commerce.

En effet, la Société peut avoir besoin d’opérer en bourse sur ses propres actions que
la cotation des titres soit sur le marché Euronext ou sur le marché Alternext, soit
pour :

- Assurer la liquidité ou animer le marché du titre par I'intermédiaire d’un prestataire
de services d’investissement dans le cadre d'un contrat de liquidité établi
conformément a la charte de déontologie de 'AFEI admise par 'AMF,

Soit également, dans le seul cas ou les titres de la société seraient toujours sur le
marché Euronext au moment de I'utilisation de la délégation :

- Conserver les actions acquises et les remettre ultérieurement a I'échange ou en
paiement dans le cadre d’opérations de croissance externe étant précisé que les
actions acquises a cet effet ne peuvent excéder 5% du capital de la société,

- Assurer la couverture de plans d’options d’achat d’actions et autres formes
d’allocation d’actions a des salariés et/ou mandataires sociaux du groupe dans
les conditions et selon les modalités prévues par la loi, notamment au titre de la
participation aux résultats de I'entreprise, au titre d’'un plan d’épargne entreprise
ou par attribution gratuite d’actions,

- Assurer la couverture de valeurs mobilieres donnant droit a I'attribution d’actions
de la société dans le cadre de la réglementation en vigueur,

- Procéder a l'annulation éventuelle des actions acquises, sous réserve de
l'autorisation a conférer par la présente assemblée générale des actionnaires
dans sa huitieme résolution.

A ces fins, nous vous proposons d’autoriser le conseil d’administration a intervenir
sur les actions de la Société, a I'achat ou a la vente, et a procéder, le cas échéant, a
des achats d’actions dans la limite de 10% du capital social.

L’'acquisition, la cession, le transfert ou I'échange de ces actions pourraient étre
effectués par tous moyens et le montant des fonds destinés au rachat ne pourrait
dépasser 6.850.620 €, ce montant correspondant au prix maximum d’achat par
action que nous vous proposons ci-aprés et compte tenu de la limite de 10% du
capital ci-dessus.

Le prix d’achat maximum ne devra pas étre supérieur a 7 € par action, hors frais
d’acquisition.
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En cas d'opérations sur le capital, notamment par incorporation de réserves et
attribution d'actions gratuites division ou regroupement des titres, les prix indiqués ci-
dessus seraient ajustés en conséquence.

Nous vous précisons que cette autorisation d’achat et de vente des actions priverait
d’effet, a hauteur, le cas échéant, de la partie non utilisée, toute délégation
antérieure donnée au conseil d'administration a I'effet d’opérer sur les actions de la
société. Cette nouvelle autorisation serait donnée pour une durée de 18 mois
maximum a compter de la présente assemblée générale, soit jusqu’au 25 décembre
2011.

Le conseil d’'administration aurait tous pouvoirs afin de réaliser ces opérations et a ce
titre pourrait les subdéléguer au Directeur Général.

VIl - DELEGATION AU CONSEIL D’ADMINISTRATION A L’E FFET DE REDUIRE
LE CAPITAL SOCIAL PAR ANNULATION DES ACTIONS RACHET EES PAR
LA SOCIETE DANS LE CADRE DE L'ARTICLE L225-209 DU C ODE DE
COMMERCE

Nous vous proposons, sous réserve de l'autorisation relative au rachat par la société
de ses propres titres et dans le cas ou la cotation des titres de la société serait
toujours sur Euronext, d’autoriser le Conseil d’administration a annuler les actions de
la société, actions détenues au titre des rachats réalisés dans le cadre de I'article
L.225-209 du Code de commerce, et de réduire en conséquence le capital social de
la société a due concurrence. Cette annulation serait plafonnée a 10% du capital
social par périodes de 24 mois.

Cette autorisation serait donnée pour une durée de dix huit mois a compter de
'assemblée générale soit jusqu’au 25 décembre 2011.

Nous vous proposons de donner au Conseil d’administration tous pouvoirs pour
réaliser les opérations nécessaires a de telles annulations et aux réductions
corrélatives du capital social, de modifier en conséquence les statuts de la société et
accomplir toutes les formalités requises.

Vous entendrez la lecture du rapport des Commissaires aux comptes sur la réduction
du capital suite au rachat par la société de ses propres actions dans le cadre de
l'article L.225-209 du Code de commerce.

IX — RENOUVELLEMENTS D’'AUTORISATIONS A DONNER AU CO NSEIL
D’ADMINISTRATION PAR L’ASSEMBLEE GENERALE

Nous vous demandons de bien vouloir renouveler certaines autorisations qui avaient
eté données par l'assemblée générale mixte du 30 juin 2008 au conseil
d’administration tout en les adaptant a la législation en vigueur.

Les délégations que nous vous proposons de donner au Conseil d’administration
permettraient au Conseil :
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de décider, en une ou plusieurs fois, dans les proportions et aux époques qu'il
apprécierait, une ou plusieurs augmentations de capital, par 'émission, en France
et/ou a l'étranger, avec maintien du droit préférentiel de souscription des
actionnaires, d’actions ordinaires de la Société et/ou de toutes valeurs mobilieres,
y compris de bons de souscription ou de bons d’acquisition émis de maniére
autonome donnant acces, immédiatement et/ou a terme, au capital ou donnant
droit a un titre de créance, étant précisé que I'émission d’action de préférence est
exclue de la présente delégation, ladite souscription pourrait étre opérée soit en
especes, soit par compensation de créance, conversion, échange,
remboursement, présentation d’un bon ou de toute autre maniére.

Cette autorisation serait donnée pour une durée de 26 mois a compter de
'assemblée générale, soit jusqu’au 25 aolt 2012

Nous vous proposons de fixer le montant nominal maximum des augmentations

de capital susceptibles d’étre réalisées en application de cette délégation :

* a un plafond de 8.000.000 euros pour les émissions d’actions ou de valeurs
mobilieres ;

e a un plafond de 20.000.000 d'euros pour les émissions de valeurs mobilieres
représentatives de créances sur la société.

- de décider d’augmenter le capital social, en une ou plusieurs fois, dans la

proportion et aux époques qu’il apprécierait, par incorporation de réserves,
bénéfices, primes ou autres sommes dont la capitalisation serait légalement et
statutairement admise, et sous forme d’attributions gratuites d’actions ordinaires
ou d’élévation de la valeur nominale des actions existantes, soit en combinant les
deux opérations, étant précisé que I'émission d’action de préférence est exclu de
cette délégation.

Cette autorisation serait donnée pour une durée de 26 mois a compter de
'assemblée générale, soit jusqu’au 25 aolt 2012.

Nous vous proposons de fixer le montant nominal maximum des augmentations
de capital susceptibles d’étre réalisées en application de cette délégation a un
plafond de 30.000.000 euros. Ce plafond étant indépendant de tout autre plafond.

de décider, en une ou plusieurs fois, en supprimant le droit préférentiel de
souscription des actionnaires, dans les proportions et aux époques qu'il
apprécierait, une ou plusieurs augmentations de capital, en France et/ou a
I'étranger, - par offre au public - ou par placement privé tel que défini au Il de
larticle L411-2 du Code monétaire et financier -, par I'émission d’actions
ordinaires de la Société et/ou de toutes valeurs mobilieres y compris de bons de
souscription ou de bons d’acquisition émis de maniére autonome donnant acces,
immédiatement et/ou a terme, au capital de la Société ou donnant droit a un titre
de créance, étant précisé que I'’émission d’action de préférence est exclu de cette
délégation, ladite souscription pourrait étre opérée soit en espéces, soit par
compensation de créances, conversion, échange, remboursement, présentation
d’'un bon ou de toute autre maniere.
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Nous vous précisons que le prix d’émission des titres de capital émis ou a émettre
dans le cadre de la présente autorisation serait au moins égal a la moyenne
pondérée des cours des trois derniéres séances de bourse précédant la fixation
de ce montant, éventuellement diminuée d'une décote maximale de 5 %.

Par exception, le conseil d’administration pourrait, dans la limite de 10 % du
capital social tel qu’il existe a ce jour et par périodes d’'un an, (étant précisé que
pour lappréciation de cette limitation de 10 %, il sera tenu compte des
augmentations de capital réalisées en application de la présente délégation ainsi
gue de celles faites par offre au public) ,fixer librement le prix d’émission qui ne
pourra pas étre inférieur a la moyenne des derniers cours de bourse de la société
sur la période gu’il jugera pertinente (mais ne pouvant excéder les 90 derniers
jours de bourse) et avec, le cas échéant, application d’une décote ne pouvant
excéder 20%.)

Si lors de l'utilisation de la présente délégation, les titres de la société étaient
transférés sur Alternext, le prix d’émission des titres de capital a émettre de
maniére immédiate ou différée qui serait fixé par le conseil d’administration serait,
des lors que lesdits titres seront assimilables aux titres de capital préexistants de
la sociéte, au moins égal a la moyenne des derniers cours de bourse de la société
sur la période qu’il jugera pertinente (mais ne pouvant excéder les 90 derniers
jours de bourse) et avec, le cas échéant, application d’une décote ne pouvant
excéder 20%.).

Cette autorisation serait donnée pour une durée de 26 mois a compter de
'assemblée générale, soit jusqu’au 25 aolt 2012.

Nous vous proposons de fixer le montant nominal maximum des augmentations

de capital susceptibles d’étre réalisées en application de cette délégation :

e a un plafond de 8.000.000 euros pour les émissions d’actions ou de valeurs
mobiliéres ;

e a un plafond de 20.000.000 d'euros pour les émissions de valeurs mobilieres
représentatives de créances sur la société.

Etant précisé que chacun des ces plafonds viendra s'imputer sur le plafond global

prévu pour les augmentation de capital avec maintien du droit préférentiel de

souscription.

Concernant les augmentations de capital par placement privé, le montant global

des émissions de titre de capital réalisé en application de la présente délégation

ne pourrait excéder 20% du capital social par an conformément aux dispositions

du 39 de l'article L225-136 du Code de commerce.

de décider, d'augmenter le montant de ou des émissions initiales, en cas de
demande excédentaires dans les conditions de l'article L.225-135-1 et R.225-118
du Code de Commerce, en cas d'émission avec maintien ou suppression du droit
préférentiel de souscription des actionnaires, en application des autorisations
précédentes et dans la limite des plafonds prévus ci-avant. Cette autorisation
serait donnée pour une durée de 26 mois a compter de 'assemblée générale, soit
jusgu’au 25 aolt 2012.
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- de décider, dans le cas ou lors de l'utilisation de la présente délégation les titres
de la société étaient toujours admis sur le marché réglementé, en une ou plusieurs
fois, dans la proportion et aux époques qu'il apprécierait et s'il le juge opportun, a
I'émission, en France et/ou a I'étranger, d'actions ordinaires, en vue de rémunérer
des apports en nature consentis a la société et constitués de titres de capital ou
de valeurs mobilieres donnant acces au capital, lorsque les dispositions de l'article
L. 225-148 du Code de commerce ne sont pas applicables, étant précisé que
I'émission d’actions de préférence est exclue de la présente délégation ;

Le montant nominal global des actions ordinaires susceptibles d'étre émises en
vertu de la présente délégation ne pourrait étre supérieur a 10 % du capital social
tel qu'il existe a ce jour, étant précisé que ce plafond d’augmentation de capital est
indépendant de tout autre plafond.

Le montant nominal maximum des augmentations de capital susceptibles d’étres
réalisées en application de la présente délégation s’'imputera sur le plafond global
ci avant indiqué de 8.000.000 euros.

Cette autorisation serait donnée pour une durée de 26 mois a compter de
'assemblée générale, soit jusqu’au 25 aolt 2012.

- L’'autorisation d’augmenter le capital avec suppression du droit préférentiel de
souscription, par I'émission d’actions ordinaires réservées aux adhérents d’'un plan
d’épargne d’entreprise dans le cadre des dispositions des articles L. 225-138-1 du
Code de commerce et L. 3332-18 a L.3332-24 du Code du travail, dans la limite
d’'un montant maximum global de 3% du capital social.

Cette autorisation serait donnée pour une durée de 26 mois a compter de
'assemblée générale, soit jusqu’au 25 aolt 2012.

Nous vous proposons de donner au Conseil d’administration tous pouvoirs pour
mettre en ceuvre dans les conditions fixées par la loi la présente délégation.

Si vous autorisez ces délégations, lorsque le conseil d’administration utilisera 'une
ou l'autre de ces autorisations, il établira dans les cas et conditions prévus par la loi
et mettra & votre disposition un rapport complémentaire décrivant les conditions
définitives de I'opération, son incidence sur la situation des actionnaires et sur la
valeur de l'action.

Nous vous précisions que ces nouvelles autorisations priveraient d'effet les
autorisations antérieurement consenties.

X. DELEGATION AU CONSEIL _D'ADMINISTRATION A L'EFFE T _DE
CONSENTIR DES OPTIONS DE SOUSCRIPTIONS OU D’ACHAT D’ACTIONS.

Nous vous proposons ensuite de conférer au Conseil d’administration, avec faculté
de subdélégation au Directeur Général, I'autorisation a I'effet de consentir, en une ou
plusieurs fois, au profit de certains mandataires sociaux et/ou salariés de la société
ou de ses filiales de son choix et sous réserve que les conditions légales d’attribution
soient remplies, des options de souscription ou d’achat d’actions ; étant précisé que
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le montant nominal maximum des augmentations de capital susceptibles d’étre
réalisées immédiatement ou a terme en vertu de la présente délégation s'imputera
sur le montant du plafond global prévu ci-avant ou sur le montant du plafond global
qui succeéderait audit plafond pendant la durée de validité de la présente délégation.

Nous vous proposons que cette autorisation soit donnée pour une durée de 38 mois
a compter de I'assemblée générale, soit jusqu’au 25 aolt 2013 et de décider que le
nombre total des options qui seraient ouvertes ne pourrait donner le droit de
souscrire ou a acheter un nombre d’actions supérieur a 5% du capital social.

Dans le cas ou les actions de la Société seraient toujours cotées sur le marché
réglementé d’Euronext lors de l'utilisation de la présente délégation, nous vous
proposons :

- en cas d'octroi d’option de souscription, de décider que le prix de souscription des
actions par les bénéficiaires sera déterminé le jour ou les options seront
consenties par le conseil d'administration et ne pourra étre inférieur & 80 % de la
moyenne des premiers cours cotés de I'action ancienne lors des 20 séances de
bourse précédant le jour ou les options de souscription seront consenties ;

- en cas d’octroi d’option d’achat, de décider que le prix d’achat des actions par les
bénéficiaires sera fixé le jour ou les options seront consenties par le conseil
d'administration et ne pourra étre ni inférieur a 80 % de la moyenne des premiers
cours cotés de I'action lors des 20 séances de bourse précédant le jour ou les
options d’achat seront consenties, ni inférieur & 80 % du cours moyen d’achat des
actions détenues par la société au titres des articles L. 225-208 et/ou L. 225-209
du Code de commerce; toutefois, aucune option de souscription ou d’achat ne
pourra étre consentie (i) moins de 20 séances de bourse aprés que soit détachée
des actions un coupon donnant droit a un dividende ou & un droit préférentiel de
souscription a une augmentation de capital, (ii) dans le délai de 10 séances de
bourse précédant et suivant la date a laquelle les comptes consolidés ou, a
défaut, les comptes annuels sont rendus publics, (iii)) dans le délai compris entre,
d'une part, la date a laquelle les organes sociaux ont eu connaissance d’'une
information qui, si elle était rendue publique, pourrait avoir une incidence
significative sur le cours des titres de la société et, d’autre part, la date postérieure
de 10 séances de bourse a celle ou cette information est rendue publique.

Dans le cas ou les actions de la Société seraient cotées sur le marché Alternext lors
de l'utilisation de la présente délégation, le prix de souscription ou d’achat par les
bénéficiaires serait déterminé le jour ou les options seraient consenties, le Consell
d’administration conformément aux méthodes objectives retenues en matiére
d’évaluation d’actions en tenant compte, selon une pondération appropriée a chaque
cas, de la situation nette comptable, de la rentabilité et des perspectives d’activité de
I'entreprise. Ces critéres sont appréciés le cas échéant sur une base consolidée ou a
défaut, en tenant compte des éléments financiers issus des filiales significatives. A
défaut, le prix de souscription ou d’achat serait déterminé en divisant par le hombre
de titres existants le montant de I'actif net réévalué, calculé d’aprés le bilan le plus
récent.

Nous vous rappelons, qu’en application de [larticle L. 225-178 du Code de
commerce, la présente autorisation comporte, au profit des bénéficiaires des options
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de souscription, renonciation expresse des actionnaires a leur droit préférentiel de
souscription aux actions qui seront émises au fur et a mesure des levées d’options.

Le conseil d'administration aurait tous pouvoirs pour mettre en ceuvre, dans les
conditions fixées par la loi, la présente délégation.

Vous entendrez la lecture du rapport des Commissaires aux comptes sur les options

de souscriptions ou d’achat d’actions.

XI. DELEGATION AU CONSEIL D’ADMINISTRATION A L'EFFE_T D'’ATTRIBUER
DES ACTIONS GRATUITES

Nous vous proposons de conférer au conseil d’administration, 'autorisation a I'effet
d'attribuer & certains mandataires sociaux et/ou salariés de la société ou de ses
filiales de son choix et sous réserve que les conditions légales d’attribution soient
remplies, 500.000 actions gratuites existantes ou a émettre, dans le cadre des
dispositions des articles L 225-197-1 et suivants du Code de commerce, étant
précisé que le montant nominal maximum des augmentations de capital susceptibles
d’étre réalisées immédiatement ou a terme en vertu de la présente délégation
s’imputera sur le montant du plafond global prévu ci-avant ou sur le montant du
plafond global qui succéderait audit plafond pendant la durée de validité de la
présente délégation.

Cette autorisation serait donnée pour une durée maximale de 38 mois a compter de
'assemblée générale, soit jusqu’au 25 aolt 2013.

Nous vous proposons de décider que [lattribution desdites actions a leurs
bénéficiaires deviendrait définitive qu’au terme d’une période d’acquisition minimale
dont la durée ne sera pas inférieure a celle prévue par le Code de commerce au jour
de la décision du conseil d’administration (soit & ce jour deux ans) et que les
bénéficiaires devront conserver lesdites actions pendant une durée minimale dont la
durée ne sera pas inférieure a celle prévue par le Code de commerce au jour de la
décision du conseil d’administration (soit a ce jour deux ans aprés lattribution
définitive desdites actions) ; étant précisé que s'agissant des actions octroyées
gratuitement aux mandataires sociaux, le conseil d'administration doit, soit (a)
décider que les actions octroyées gratuitement ne pourront étre cédées par les
intéressés avant la cessation de leurs fonctions, soit (b) fixer la quantité d'actions
octroyées gratuitement qu'ils sont tenus de conserver au nominatif jusqu'a la
cessation de leurs fonctions.

Nous vous proposons de conférer tous pouvoirs au conseil d’administration, avec
faculté de subdélégation dans les limites |égales, a I'effet de mettre en ceuvre la
présente autorisation.

Vous entendrez la lecture du rapport des Commissaires aux comptes sur l'attribution
gratuite d’actions.
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XIl. CONCLUSION

Nous vous demanderons de donner quitus entier et définitif a votre consell
d’administration pour sa gestion pour I'exercice clos le 31 décembre 2009, ainsi
guaux Commissaires aux Comptes pour lI'accomplissement de leur mission gu’ils
vous relatent dans leurs rapports.

Votre Conseil vous invite a approuver par votre vote, le texte des résolutions qu'il
VOUS propose.

Le conseil d’administration
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MILLIMAGES
TABLEAU RECAPITULATIF DES DELEGATIONS ACCORDEES PAR L'ASSEMBLEE GENERALE AU CONSEIL D’ADMINISTRATION D ANS LE
DOMAINE DES AUGMENTATIONS DE CAPITAL
(Articles L.225-129-1 et L.225-129-2 du Code de com merce)

Exercice 31.12.2009

* AGM 30 juin 2009 :

1/ Autorisation a donner au Conseil d’administratio n dans le cadre des dispositions des articles L.225  -209 et suivants du Code de commerce de
procéder a I'acquisition par la société de ses prop res actions.

L’AG a décidé que la société pourra acquérir un nombre d’actions représentant au maximum 10% du capital de la société dans la limite du prix maximal
d’achat.

. Prix maximum d’achat par action : 7 €, hors frais d’acquisition

. Montant des fonds destinés au rachat ne peut dépasser 6.829.621 €

Durée de l'autorisation: 18 mois soit jusqu’au 30 décembre 2010.
Utilisation de I'autorisation par le conseil au cours de I'exercice 2009 : Néant

2/ Délégation au Conseil d’'administration a I'effet de réduire le capital social dans le cadre d'un pr ogramme de rachat d'actions réalisés dans le
cadre de l'article L.225-209 du Code de commerce, a due concurrence de l'autorisation qui a fait I'obj et du point 1/ ci-dessus, dans la limite
maximale de 10% du capital par période de 24 mois.

Durée de l'autorisation : 18 mois, soit jusqu’au 30 décembre 2010.
Utilisation de I'autorisation au cours de I'exercice 2009 : Néant.

* AGM 30 juin 2008 :

1/ Autorisation d’augmenter le capital social par €  mission, avec maintien du droit préférentiel de sou scription de toutes valeurs mobiliéres donnant
acces, immédiatement ou a terme, a des actions de |  a société ou par incorporation de bénéfices, primes , réserves ou autres

. Montant maximum de 780.000 euros.

Durée de l'autorisation : 26 mois a compter de 'assemblée générale, soit jusqu’au 30 aodt 2010.
Utilisation de I'autorisation par le conseil au cours de I'exercice 2009 : Néant.
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2/ Autorisation d’augmenter le capital social par é mission, avec suppression du droit préférentiel de souscription, de toutes valeurs mobilieres
donnant acces, immédiatement ou a terme, a des acti  ons de la société.

. Montant maximum de 780.000euros.

Le montant de la contrepartie revenant ou pouvant ultérieurement revenir a la société pour chacune des actions émises ou a émettre dans le cadre de
l'autorisation sera au moins égal a la moyenne pondérée des cours des trois dernieres séances de bourse précédant la fixation de ce montant,
éventuellement diminuée d'une décote maximale de 5 %.

Durée de l'autorisation : 26 mois a compter de I'assemblée générale, soit jusqu’au 30 aolt 2010. Avec faculté de subdélégation a toute personne habilitée
par la loi.
Utilisation de I'autorisation par le conseil au cours de I'exercice 2009 : Néant.

3/ Autorisation, en cas d'émission avec suppression du droit préférentiel de souscription des actionnaire s dans les conditions de I'autorisation
précédente, de fixer, dans la limite de 10% du capi tal par période de 12 mois, le prix d'‘émission dans les conditions fixées par I'assemblée
générale .

Tous pouvoirs ont été donnés au CA pour déterminer les conditions et modalités des opérations étant précisé que le prix d'émission ne peut étre inférieur,
au choix du conseil d'administration, a la moyenne pondérée des cours des dix derniéres séances de bourse précédant la fixation du prix de I'émission ou au
prix précité, éventuellement diminué d'une décote maximale de 5%.

Durée de l'autorisation : 26 mois a compter de I'assemblée générale, soit jusqu’au 30 aolt 2010. Avec faculté de subdélégation a toute personne habilitée
par la loi.
Utilisation de I'autorisation par le conseil au cours de I'exercice 2009 : Néant.

4/ Autorisation d'augmenter le montant de I'émission i nitiale, en cas d'émission avec maintien ou suppres sion du droit préférentiel de souscription
des actionnaires, en application des autorisations précédentes et dans la limite des plafonds prévus ¢ i-avant.

Durée de l'autorisation : 26 mois a compter de I'assemblée générale, soit jusqu’au 30 aolt 2010. Avec faculté de subdélégation a toute personne habilitée
par la loi.
Utilisation de 'autorisation par le conseil au cours de I'exercice 2009 : Néant.

5/ Délégation au Conseil d’administration a |'effet de consentir, en une ou plusieurs fois, au profit de bénéficiaires désignés, des options de
souscription ou d’achat d’actions.

Le nombre total des options qui seraient ouvertes ne pourrait donner le droit de souscrire ou a acheter un nombre d’'actions supérieur a 5% du capital social.
En cas d’'octroi d’option de souscription, le prix de souscription des actions par les bénéficiaires sera déterminé le jour ou les options seront consenties par le
conseil d'administration et ne pourra étre inférieur a 80 % de la moyenne des premiers cours cotés de l'action ancienne lors des 20 séances de bourse
précédant le jour ou les options de souscription seront consenties.
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Durée de l'autorisation : 38 mois a compter de I'assemblée générale, soit jusqu’au 30 aolt 2011. Avec faculté de subdélégation a toute personne habilitée
par la loi.
Utilisation de I'autorisation par le conseil au cours de I'exercice 2009 : Néant.

6/ Délégation au Conseil d’administration a I'effet d'attribuer a certains mandataires sociaux et/ou s  alariés de la société ou de ses filiales de son
choix et sous réserve que les conditions légales d’ attribution soient remplies, 300.000 actions gratui  tes existantes ou a émettre.

L'attribution des actions a leurs bénéficiaires serait définitive au terme d’'une période d'acquisition de deux ans, et les bénéficiaires devraient conserver les
actions pendant une durée minimale de deux ans a compter de I'attribution définitive de celle-ci. Pendant la période d'acquisition, les attributaires ne sont
pas actionnaires.

S'agissant des actions gratuites a émettre, cela emportera, a I'expiration de la période d'acquisition, augmentation de capital par incorporation de réserves,
bénéfices ou primes d'émission au profit des attributaires et renonciation corrélative des actionnaires au profit desdits attributaires a la partie des réserves,
bénéfices ou primes ainsi incorporée.

Montant nominal maximal des augmentations de capital susceptibles d'étre réalisées en vertu de la présente délégation s’imputeront sur le plafond global
prévu au point 1/ ci-dessus ou une résolution de méme nature qui pourrait lui succéder.

Durée de l'autorisation : 38 mois a compter de I'assemblée générale, soit jusqu’au 30 aolt 2011. Avec faculté de subdélégation a toute personne habilitée
par la loi
Utilisation de 'autorisation par le conseil au cours de I'exercice 2009 : CA du 20.04.2009 : Attribution des 210.000 actions gratuites.

Période d’attribution jusqu’au 20 avril 2011.

Période de conservation du 20 avril 2011 au 20 avril 2013
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MILLIMAGES

Société anonyme au capital de 391 464,08 €
Siége social : 88, rue de la Folie Méricourt 75011 Paris
R.C.S. : PARIS B 382 954 279

ATTESTATION DU RESPONSABLE

J'atteste, & ma connaissance, gue les comples sont établis conformément aux normes
complables applicables et donnent une image fidéle du patrimoine, de la situation financiére et
du résultal de la société et de l'ensemble des enfreprises comprises dans la consolidation, el
que le rapport de gestion ci-joint présente un tableau fidéle de 'évolution des alfaires, des
résullats el de la situation financiére de la société et de l'ensemble des enlreprises comprises
dans la consolidation ainsi qu'une description des principauyx risques el incertitudes auxquelies
efles sont confrontées.

Fait & Paris le 10 juin 2010

Le Président Directeur Général
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Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2009

Mesdames, Messieurs,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par vos assemblées générales, nous vous
présentons notre rapport relatif a l'exercice clos le 31 décembre 2009, sur :

e e controle des comptes annuels de la société Millimages S.A., tels qu'ils sont joints au
présent rapport ;

e la justification de nos appréciations ;
e les vérifications et informations spécifiques prévues par la loi.

Les comptes annuels ont été arrétés par le conseil d’administration. Il nous appartient, sur la
base de notre audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

Opinion sur les comptes annuels

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France ; ces normes requicrent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir l'assurance
raisonnable que les comptes annuels ne comportent pas d'anomalies significatives. Un audit
consiste a vérifier, par sondages ou au moyen d’autres méthodes de sélection, les éléments
justifiant des montants et informations figurant dans les comptes annuels. Il consiste également
a apprécier les principes comptables suivis, les estimations significatives retenues et la
présentation d'ensemble des comptes. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés
sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
frangais, réguliers et sinceres et donnent une image fidele du résultat des opérations de l'exercice
¢coulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de cet exercice.

Sans remettre en cause 1’opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur
I’incertitude relative a la continuité d’exploitation exposée en note 2.c aux états financiers et les
raisons pour lesquelles le principe de continuité d’exploitation a été retenu.



Justification des appréciations

La crise financiere qui s’est accompagnée d’une crise économique emporte de multiples
conséquences pour les entreprises et notamment au plan de leur activité et de leur financement.
Ces éléments ont ¢té pris en considération par votre société pour apprécier le caractere approprié
de la convention de continuité d’exploitation retenue pour 1’établissement des comptes au 31
décembre 2009 (cf. Annexe note 2.¢). Le manque de visibilité sur le futur ainsi que la
raréfaction du crédit résultant de la crise créent des conditions spécifiques cette année pour la
préparation des comptes, particulierement au regard des estimations comptables qui sont
requises en application des principes comptables. C’est dans ce contexte que nous avons
procédé a nos propres appréciations que nous portons a votre connaissance en application des
dispositions de I’article L.823-9 du Code de commerce.

e Sur la base de nos travaux et des informations qui nous ont ét¢ communiquées a ce jour, et
dans le cadre de notre appréciation des régles et principes comptables suivis par votre
société, nous estimons que I'annexe donne une information appropriée sur la situation de la
société au regard de l'incertitude, mentionnée ci-dessus, pesant sur la continuité
d’exploitation.

e Lanote 2.d « Immobilisations incorporelles » de 1’annexe expose les régles et méthodes
comptables relatives aux programmes d’animations en particulier celles portant sur les
modalités d’amortissement et de dépréciation. Nous avons examiné, sur la base des éléments
disponibles a ce jour, les modalités d’amortissement et de dépréciation de ces
immobilisations incorporelles et nous avons vérifié que les notes 2.d et 3.a aux comptes
annuels donnent une information appropriée.

e Lanote 2.f « Immobilisations financieres » de 1’annexe expose les régles et méthodes
comptables relatives a 1’évaluation des titres de participations, en particulier, les critéres
pouvant conduire votre société a constater une dépréciation. Nous avons examiné, sur la
base des éléments disponibles a ce jour, les modalités de détermination de la valeur d’utilité
des titres de participation, et nous avons vérifié¢ que les notes 2.f et 3.c aux comptes annuels
donnent une information appropriée.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le cadre de notre démarche d’audit des comptes

annuels, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué a la formation de notre opinion exprimée
dans la premiere partie de ce rapport.
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Vérifications et informations spécifiques

Nous avons €galement procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables
en France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion du conseil d’administration et dans
les documents adressés aux actionnaires sur la situation financiére et les comptes annuels.

Concernant les informations fournies en application des dispositions de ’article L.225-102-1 du
Code de commerce sur les rémunérations et avantages versés aux mandataires sociaux ainsi que
sur les engagements consentis en leur faveur, nous avons vérifi¢ leur concordance avec les
comptes ou avec les données ayant servi a I’établissement de ces comptes et, le cas échéant,
avec les ¢léments recueillis par votre société aupres des sociétés controlant votre société ou
controlées par elle. Sur la base de ces travaux, nous attestons 1’exactitude et la sincérité de ces
informations.

En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations relatives aux
prises de participation et de contrdle et a 1’identité des détenteurs du capital vous ont été
communiquées dans le rapport de gestion.

Par ailleurs, en application de la loi :

e nous vous informons que la société n’a pas €té en mesure de publier son rapport financier
annuel dans les délais prévus a Iarticle L.451-1-2 du Code monétaire et financier.

e nous vous signalons que les informations relatives aux délais de paiement prévues a ’article
D.441-4 du code de commerce, pris en application de I’article L441-6-1 dudit code, ne sont
pas mentionnées dans le rapport de gestion.

Paris La Défense, le 10 juin 2010 Paris, le 10 juin 2010
KPMG Audit Ciné Contrdle International
Département de KPMG S.A.

Eric Lefebvre Pierre Delory

Associé Associé
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Exercice clos le 31 décembre 2009

Mesdames, Messieurs les Actionnaires,

xécuti 1SS1 ui nous a été S v v S *né , Ious vou
En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre vos assemblées générales, nous vous
présentons notre rapport relatif a I’exercice clos le 31 décembre 2009 sur :

e le controle des comptes consolidés de la société Millimages S.A., tels qu’ils sont joints au
présent rapport ;

e lajustification de nos appréciations ;
e la vérification spécifique prévue par la loi.

Les comptes consolidés ont été arrétés par le conseil d’administration. Il nous appartient, sur la
base de notre audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

Opinion sur les comptes consolidés

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France ; ces normes requierent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir 1'assurance
raisonnable que les comptes consolidés ne comportent pas d'anomalies significatives. Un audit
consiste a vérifier, par sondages ou au moyen d’autres méthodes de sélection, les éléments
justifiant des montants et informations figurant dans les comptes consolidés. Il consiste
¢galement a apprécier les principes comptables suivis, les estimations significatives retenues et
la présentation d'ensemble des comptes. Nous estimons que les éléments que nous avons
collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Nous certifions que les comptes consolidés de 1’exercice sont, au regard du référentiel IFRS tel
qu’adopté dans I’Union Européenne, réguliers et sinceres et donnent une image fidéle du
patrimoine, de la situation financiére ainsi que du résultat de I'ensemble constitué par les
personnes et entités comprises dans la consolidation.

Sans remettre en cause l'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur :

e ['incertitude relative a la continuité d’exploitation exposée dans la note 7.2 aux états
financiers et les raisons pour lesquelles le principe de continuité d’exploitation a été retenu.

e lanote 7 aux états financiers qui expose le changement de méthode comptable résultant de
I’application anticipée par votre société des normes IFRS3 révisée et IAS27 amendée.



e lanote 7 et la note 7.19 aux états financiers qui exposent le changement d’estimation relatif
a la distinction prévue par IAS1 entre les éléments courants et non courants dans le bilan.

Justification des appréciations

La crise financiére qui s’est accompagnée d’une crise économique emporte de multiples
conséquences pour les entreprises et notamment au plan de leur activité et de leur financement.
Ces éléments ont ¢té pris en considération par votre société pour apprécier le caractere approprié
de la convention de continuité d’exploitation retenue pour 1’établissement des comptes au 31
décembre 2009 (cf. note7.2 aux états financiers). Le manque de visibilité sur le futur ainsi que la
raréfaction du crédit résultant de la crise créent des conditions spécifiques cette année pour la
préparation des comptes, particulierement au regard des estimations comptables qui sont
requises en application des principes comptables. C’est dans ce contexte que nous avons
procédé a nos propres appréciations que nous portons a votre connaissance en application des
dispositions de I’article L.823-9 du Code de commerce.

e Sur la base de nos travaux et des informations qui nous ont ét¢ communiquées a ce jour, et
dans le cadre de notre appréciation des régles et principes comptables suivis par votre
société, nous estimons que les notes aux états financiers donnent une information appropriée
sur la situation du groupe au regard de 1'incertitude, mentionnée ci-dessus, pesant sur la
continuité d'exploitation.

e La société procéde chaque année a un test de dépréciation des goodwills selon les modalités
décrites dans la note 9.2 aux états financiers. Nous avons examiné les modalités de mise en
ceuvre de ces tests de dépréciation ainsi que les prévisions de flux de trésorerie et
hypotheses utilisées, et nous avons vérifié¢ que cette note donne une information appropriée.

e Lanote 7.7.1 aux états financiers expose les régles et méthodes comptables relatives aux
programmes d’animations en particulier celles portant sur les modalités d’amortissement et
de dépréciation. Nous avons examiné, sur la base des éléments disponibles a ce jour, les
modalités d’amortissement et de dépréciation de ces immobilisations incorporelles et nous
avons vérifié que les notes 7.7.1 et 9.1 aux états financiers donnent une information
appropriée.

e Nous nous sommes assurés que la note 7 aux états financiers donne une information
appropriée sur les incidences de I’application anticipée des normes IFRS 3 révisée et IAS 27
amendée.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le cadre de notre démarche d’audit des comptes
consolidés, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué a la formation de notre opinion
exprimée dans la premiére partie de ce rapport.
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Vérification spécifique

Nous avons également procéd¢, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables
en France, a la vérification spécifique prévue par la loi des informations relatives au groupe,
données dans le rapport de gestion.

A l'exception de l'incidence des faits exposés dans la premiere partie de ce rapport, nous n'avons
pas d'autres observations a formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les comptes
consolidés

Les commissaires aux comptes

Paris La Défense, le 10 juin 2010 Paris, le 10 juin 2010
KPMG Audit Ciné Contrdle International
Département de KPMG S.A.

Eric Lefebvre Pierre Delory

Associe Associe
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