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MILLIMAGES
Rapport & activité du premier semestre 201

Le comset] dadministration do 15 octobre 2010 a examiné kes comptes consolidés semestriels
de Millimages.

A -TFAITE CARACTERISTIQULS
Faits caractéristiqres de la période
o Evolution du périmeire

e titres délenuns dans la sociélé Manny Films ont éié cedés pour leur valeur nette complable,
wans limprct significatif en consolidation.

& Cinéma

Durant le premier semestre 2000, a sociéié a sortl en salles 5 films, conune an ler semestic
2004

- Disprioe
-Elewr dhi Léxert
-Ligne de frant
--La Comteyse
-Eyes of war

Ivénements postériesis

Millimages a décidé, dans un objectit de désendettement do Groupe, de procéder 3 ka
déconsehidation de son activilé « Documentaire », en cédanl sa participation (6G5,1% du
capital) dans la sociétd de produoction de documentaires Gédéon Progrmnnies a la société SM
Participations, holding familiale du fondateur de 1o société. Le prix de cesston, couvert par
une clawse de confidentialité, est intégralement payé e numcraire,

Cette opcration a ¢t antorisée par le Conseil d” Administration de Millimages réuni fe 30 juin
2010 Le prodocole de cession sigaé en date du 16 juillet 2010 Taisait Pobjet de conditions
suspensives pour Pacqoéreur, Hiées & 'obtention de financements néecessaires, qui ont &6
levées fe 2 aolit 20010,

La société Gedeon programmces scra done déconsolidée & effet Ter juillel 2010,

Pour la présentation des comples au 30 nan 2040 i a é€ fait application de la norme IFRS 5
« Aclifs non courants délenus en voe de 1o vente of activités abandonnées » {cf. note 7.2 de
I"annexe).
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B - RESULTAT SEMESTRIEEL CONSOLIDE.
Millimages a constaté la réalisation définitive de la cession de Gédéon Programmes le 2 aoll
2010, Bn application de la norme IFRS 5, le résulial de Gédéon Programmes (totalité du

secteur opérationne] « Documentaires ») esl présenté sur une seuke fene (résultat net des
actvités cédéey, tant pour le premier semestre 2010 que pour le premict semestie 2009,

Le détail du résultat scmestricl consolide cst repos dans fe tiblesn ci-dessous

fean medMieees ad iy}

Chilfre d'affatres ef Subyventions
Antres prodaits de activieg

Prochiection immwhilisde e stockde

Achats ef charges externes
Charaes de personnel
Toapdity, 1ases ol versements assimibés

Anwmisscmenls cl FITU\"'iH'iU]'IH Lty

Résultat apérationne] conrait

Autres produds ed charges opératioonocts

Résultal opératiomzel

Produils de icésoreric ¢l d'dguivalenls de irésorerie
Cofit de Pendettcineat [inancicr brol

Coiit de Mendettement financier net

Auires produity ef charoes financiers

Charye o' tmpéd

Quote-purl du sl rel des socidlds mises en
dquivalence

Hésultat svant impiit sur le résuitat

bpdil sur le rdsedial

Résubiag met des aclivitds poursuivies

Iésnitat net des activités en cooes O¢ cossion

IRésubtat net

Résultak net de In péricde attribuable au proepe *

Résubat net de b péricds aitribuable aux inléréts
migarilaires

# 40 3 Edeembre M09, 1w 88 Tuit applicalicn por snticipation de la noznie BAS 27 révisde fof. &7 de Fannexe o
comples de Fexercice oles e 31 décembre 200890 50 [a m@me mEhnds avaid A8 agneiowde ao 30 juin 2008, 1z nésolial nel
Paet du georape alaait S e -2 ME, & coanpamer e - T ME du 30 juin 2010,
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Chiflre d affaires

En ME §1 2010 1 2009
— - s
Cinéma 4,2 S
Chiffre d’affatres total 6,1 10,8

A périmeétre constant, fe chiffre d'atfatres du groupe MILLIMAGES 5'¢léve an 30 juin 20H0 4
6,1 ME contre HLE ME pour ta méme période en 2009,

e chifTre & AfTaives Animation s &abie i 1,9 ME contie 5,9 ME an ler semestre 2000, La
diminuetion enire [es deux périodes provient essenticllement de I abscnee de liveaisons ao Fer
semestie 2010 {contre 2,6 ME an ler semestre 2000), ot de la baisse du marchE publicitaire.

Le chiffre d’ Artaives Cinéma 7 émhlit 3 4,2 M€ au premier semestre 2010 condre 4.9 ME wur
la méme périnde en 2009, correspondant 3 3 films sur chacune des deux périodes. La baisse
constatée refléte les difficultés que connalt la distribation de films indépendants.

Résaliat Opératiennel Courant et Résuitat Net

Malgré ka baisse du chiffre d’atfaires par rapport an premicr senestee 2009, du principaleiment
i ["absence de livraison de séries on de long métrage d’antmation, le résultatl net des activilés
POLLRIVICS 50 amtient atn méme nivean gu’au premier semesire 20090,

Comple lenu de fa part des minoritaires dans Bac Magestic, le résultat net de la périnde

alfribuable au groupe est de -1,4 ME contre -2 ME an premicr semestre 2009, & méthodes
compiables constantes,

Fucieurs de risques

Les factewrs de visgues sonl exposés dans Lo note 104 de Mannexe aux compies consolidés
semestriels résmmes,

Transactions entre parties lides

Les fransaclions envers les entreprises consolidées par mise en équivalence et les aotres
parties fides sont exposées dans la node 1002 de 'annexe aux comptes consolidés scmestriels
Iéstnes,

¢ - 2PME GEMESTRE LT PERSPECTIVES

Arimation ; Les séries « Shnsala 2 » {265207) et Nuts Nuts Muts (13x37) devraient &tre
intégralement livides, ainsi qu'une partic de « Dicpo Oasis » {52x117). La production de
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Mouk (63x117) se powrsuit, tandis qoe fa société prévoit de mettre cn production Mon Robot
eb m (32x% 13 3 B rentrée.

Clinéma ; Av second semestre 2010, B sociéte a dé€jh somi « D amour ef d e Fraiche » avee
Anals Demoustier ot Pio Marmal, « Be bad », une comédie interprétée par Michael Cera
(Juno), et « Caplifs », vn theifler avee Zoi [Félix, Sortira ecnstite = Welcome to the Rileys =
(10 novembre) avec Kristen Stewart (Twilight) el James Gandolfing {Les Sopranos), gui Stait
sélectionné an Festival de Deauvitle,

D ATTESTATION BU RESTONSABLE

Yalteste, & ma connaissance, que fes comptes consclidés résumés pour le semesire écoulé sont
£lablis conformément anx normes comptables applicables et donnent une image fidele du
patrimoine, de fa sttuation {inancidre et dis résultat de la saciétd ot de l'ensemble des
curreprises comprises dans la consolidation, el gue e rapport semestriel d'activité présente un
tablcau fidele des événements imporiants survenus pendani les six prenuers mois de
l'exercice, de beur incidence sur les comptes, des principales transactions entre pariies lides
ainsi qu'une description des principaux risgues ot des principales incertitudes pour les six
mois restants de lexercice,

Fait & Paris e 13 cctobre 2080

Le Présiden 1recienr Général

Roch LENER
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Comptes semestriels consoldés résumds
atr 3 juin 2810




b, Feat s ba stfnstion Snancitre

Goodwill

Filma ot drodls sudiovisocls, produetions WelEvisueles
Audres fmmohilizations incerpocelles
Licenotalisaticns corporelles

Parlicipalions mises on Cguivalence

Actifs financiers

Créances clients el meres débiteurs

af
a2

&4
b
A
&7

Achl poar couvrant

Sock wt cn-cours

Créances clignts

Andres créances

Trdsoreric oL dyuivadenls de indsoneric

Actifs cdétenay en voo de la vente

47
a7

£

Actit eorrant

Totul Actf

Cupilal
[egerves fpat do Groupe)
Rezultal fpacl du Groupe}

{Topiteux propres {parvt du Groupe)

[oléréts minoeitakres

Capilaws propeds

Crprunt et dedies Ninmcides
Pronviseons & ong lerme
Frasgits o' impdts Siftérds

Autres pogsifs oo cowrants

Tassif wen ecourant

Emprunts e dettes Boprcires
Pretees [oarossenns el Aulees cofditears
Pisaits détenns oo voe de la vente

Passil conrant

"Fotal Passit




I. Hiat du résubiat global

fenn mildions ' erires )

Chiflre d*aflaices et Subyventions ar
Autres produils de Iactivild

PFrodoction tmenoialisce el slovkee W

Achats et charpes cxtercs
Clearges de personoel
Tropéits, luxes of verseaneols assienilss

ATNITIERSCMCLE Cf PrOvIsions nels

Résnlinl opératichnct courant w2

Autees produits et chaeges opératioanels 3

[ ésultat opérativanel

Prroleiis e Irdsoreree ot déguivalents de frésoreric
Coi de Mendettement financier beut

Ceidl de Vendetlenzent Goancieyr nel L

Autres produits of charges lmsaciens
Cueta-part du rdsuleat ned des soctdics mises en
Guivalenue

Iésudtat avant intpdit sur le résuliut

Fmpdit sur e résoliat o8

Hésulial net des activités poursnivies

Rémnlint net dex activités en eaurs de cession 2

I Réxultnt net

Begileat oot de Ta périoce attrihuabde wy groope®

Resultal nel de fa période utvibuahle aes Iodts
vninariraires

A0 3 ddcemnbre 2004, 3F o @16 (adl application par aolicipation de fa noeme [AS 27 révisd {of. 87 de Iannexe aux comptes
de Vexercige cbos Te 31 dédeombre 20007, 51 Ta méme méthode avait G appligode an 34 jein 2009, ke résoflut acl parl o
proupe wuridl $F de -2 07 K& wu eo de -4 103 )KE,




Résediat nek (Pqrt do Gronpe) par aetion

peumhre nueeen 3 actions eo cirealution

Risultae net par actim des acl bites posrsaieics

Résnliar net par action des gelivitds arcéides au en
coes de ceasion

Hisubtae net par sction

“Résultat net iPavt de Gronpe) diloé par action
Mombre polentic] maoyen o aclions
Rdsubae net dilog par action des activitds poursuivies
Rfsubat net dilod par aclion des activités areélées ou
en cours de cession
TRdsukbtag net dilud par pction

3. Etat des produits of charges comptabiliaés

Héxultut net consolidé

Prroduits of eharees comptabibisés dirceloment on
cuptlanx propres {aclivilés pourisivies)

Froduits €1 charpes campiabitisés directement en
capitaux propres (aelivilds cn cours de cossion)

Taotal des peoduits of charges complabilisés
et eyt du prenpe
edant part das minoritaives




4. Fiab de variation des capitauy propres consolides

{En milffers o ees)

Solde au 31 décembree 2009

1l

19 524 15912

3492 |
Affectation do Résoliu de :
lexercice M - 1 -3 4492 3492 ¢
Varkallon de pdrimére of
clivers
Produils of chorges
comptahilisés dircctoment cn
CApluuR propros 13 :
Rdsuktat e 1a périnde NRELY
Divers -5
Solde an 30 Inin 2610 an 1% 326 -14% 443 -1 378 |

i

wradliery ad"eeriog)

Solde ao 31 décembie 20008

Afleviaiion du Résuiral e
Pexercice ™M -1

wariagion de pdrimdte et
divery

RRgsnliar de la période

Davers

-6l

Sollde aa 3 juin 2009

31

19792 -15 4955

- 103




i Febleaw des fluy de (résorverte consolidés
fen wititers o ‘wwras)
Opérations & expnitation
Késultat net des sctivitds
dant résieftaf nef des acffvifey er coars de cessfor
Aunf révultaf el ies aotivicds ponrsuivies
Charge d'impdd
Thyatbong neties nus AmoHIssements et provisions
Charees of procuits caloudds 1385 aux stoeks-options et assimiles
Fésaltat dos minoritaites
Résnlin des seckdrds mises en équivalence
Bésnlta net des cossions o immobilisasions
Warlwies du hesosn eo fonds de roalement 158 8 M activiee
Bows-tolal apdéraftiom o cxplaftafion (aotivités ponrsiivies)
Opérations o ‘exploitadan {activitds ent conrs de cossinn)

[AY Flox net de teésoverie généré por Mpetivité

il

Crpératinns dlinvestissement (poelvités poursuivies)
Acguisileons of cessios dinmmoehilisations
Varialion des deltes sur pnowbilisations
{pcadenee des variations de pdrimét
Soux-fodaf opératicny A Brvestiseentent (aetiviids ponrsaivies)
Chpérations & evestissement {oelivités on conrs de cessinn)

(B} Flux net de trésorerie BE oy opérations d'investissement

NE G

Opérations de financement {actyités poursuivies)
Avgrentotion de capitad
Antres flux 1985 sux opdestions de fimancemcol
Actomentation des delles foancidres {hors concours bancalres)
FHmimtian des detes Ninancigres (hors concowss bancairas)
Wartalion des pritfs of dépdls de gt
Rerms-tofal opérativns de finencenenf (qoifvilds ponrsafeies}

Opératinns de finarcement {aeivités cn cowvs de coxsion}

&40
A8

(CY Flux nef de trésorerie [bé anx opérmlions do linumeeaend

e s (A + (R + 00

Varistion giobale de 1a trésoe

Trésvrerie d'vuvertuere

Vartation de fedsoreeie provenant des activités poursuivees
Yarklion de dsoreric provenaol des aclivilds o cours de cession

Trésoreric de cldture

edennt trdsnrerde o Uaclf praveraend des qcInaies pogaesnivieg
eldi cenees brereeies oo pessil proverant des aciviies e iunaE oy
el frdsoreede o Laval provesant dos aothaeds ol conrs de cession

eIt ey Beraca fres s oy sl I reaant ey ae IS s conees de cesstang




6. Le Groape MEELIMAGES
6,1, Faits caracidristigues de In période

& Evolutkon du périmtee
Tos titres détenos dans Ta socidtd Moy Fidms one 6 cédes séndrant wne plus-value en consolidation de 9@ KE Clette
sacidld dlail auparavant consolidde par nuse en dybivalence,

#  Aninution
Tes séries « Simsala 2 » CM0x20%) ef Muls Muts Mwts {13537) deveaient 8ee intéaralement livedes aw second semesire 2010,
winst guiome partie de « Dicge Ousis » (33208 L prodoction de Mouk (65x 11" s powrser, teodis gue Tu sociénd prévoit
e meties en peoduction Mo Hobot et mok (322085°) A la rentrde

Cindina
Dwaraet fe promicr semestre EG, [y sociérd o sorf en salles 8 films, comme mu 1" senuesiyz 2004

- Disgrdene
-Flewr dfu Désere
figue de fraar
L Comtesye
-fvey of e

Al second senestee 2014, 1 sociéd eovigare de soctir 5 46 libhas, doal « Dunoor e d'eao udehe » avee Ay
Dierousticr ot Mo Marmal (13 acdt}, « Be bad » (er septembre), une comédie interpeétée par Michagt Cera (Juno), of

w Weteonne s the Rileys » (novembre) avee Krislen Steward {Twilight) el Taroes Camdoling (Les Sopraros), oo compétilinn
an Festival de Reanyille,

6. 2. Bvénements pestéricurs & la cléture

Millieages udécidé, duns wo ohjeeli] te désendedtermnent du Sooupe, de procdéder 3 1 déeonsoletaiion de son welivitd

« Docwmentaire », en cédant sa participation (63,1% du capital) daos Ta sociéted de production de documeantnires Gécddan
Proveruemnziey i Ju soceléld SK Participations, bolding Maosiliade do fondsteor de B socifld, Te prix de cossion, couverl par une
clause de coofidemiabité, esl intépraleineol payd ¢o mendine,

Cette ap&ralion & & awtorisde par le Conseil o Adeministration de Milliosages réund le 30 juin 2008, Le profocole de cession
sipnd endate du 16 juillet 2000 Bxsait Fohjct de conditions suspensives posir Facgodrear, bides & Pobtention de
Tnncenuenrs nécessuires, gl ont S lewees le 2 uofl 20ED.

Lu socidug Gedewn proggriemmies seea done déeonsalidde eflet Llee juilles 200000,

Faur la présentution des cornples w300 jues 20000 3F w GEE Tt application de la nosme [FRS 3 « Actifs noo courunds déleous
en viee de by vente b activiles abandonnées » @ of, note 7.2,




6.3, Périmétre de consolidation

eosGnl Eentegues auy poalenianes {i Herels  Tenlionnss ("I.I!'IS ;L fablean Cl-dessies ?I
I"esception r]e CEUR Concernan Bac mnjestic ot sa felindc Boe Films, ainst guee 1a Safica Miflifin

#  BAL MATESTIC
Le growpe BAC MATESTIC (qui détient 100 % de |2 socidtd BAC FILMEY est consatide par Tnedgration globele daas |a
smesare ol wn eondrdle de Mad est sewetlemen caered puar MELLEMAGES, Bn eflel, MILLUATGES, Glulaire su 30 juin
2RO de 20,88 9% du capitai de BAC MATESTHD of de 2580 % des drofts de vote, est le principal actionnaire de cette
goeidld (étunt pricisd gue leoreste de Pacliomorisat est diffush el dispose de T wolelig des drits deovore ae Conseik
o Administration,

= BOFICA MILLITIN
Crerte socidtd a4 été considénds comme wne entied ad hoo au sens de Vintoprétation STC 12 A"TAS 27 b a oo consdqoencs ctd
gfobulement ioéprde duns Be périenédre de comsofidateen,
Parajlélement o en vertu des dispositions de 1o norme TAS32, enpagement de vachat ierévocabic ris par MILLIMACGRS
d acacrie 'imdéegralitd des actions de Tu socidld MILLIFIN & voe waleur correspondant & 353% du noeodnal de Fuclion, soil
830 &, & &1¢ complabitisd en deltes sur inunabilisntions, en gassif cowang.
Ta demanede de cachat poenara Stre elfeclude endee fe Ler janvier el be 360 juio 200 L
Le capitaf de la SOULCA MILEIFEN est de 5 007 000 £, soiv 3 097 actions de 1100 £, MILLIMAGES détient actuellement
G L0 cle som capital, Tour fes boesoins de le consolidstion, e pourcenlage de conledle esl eonsadére cune dlanl e 005




7. Prineipes ef méthodes compiables

7.1 Principes générasx

Les comples consdidds semestriels réswmds aa 30 juin 2010 ame C1E prépurds cn conlommidd uvee ld oorowe LAY 34
« Information Anancioe inwemedisire = Hy ne comportent pas Fioldgralitg des informations requises poar des das
{inunciers amuels complers @1 dodvent &re Jug conjointermnent avee les érats Binancicrs du Oroupe pour [Mexercice clos e 3t
decambre 2400,

Les principes comptahles retenus pour o prépurstion des comptes sonsolidés semeseiels sosl confosmes ans normes et
interprétations TFRS Welles gusdopides puc 1Uiion Ceropenoe au 30 juls 2000 et dispenibles sur fe site intermet de o
Comanissian Eurapdenne (hipdfec.europs,eufintenal _market/aceomiingdTas_Mrhimtadoped -conuanis sion),

Les prineipes comnplables appliguds aux comptes consolideés semesieicls rdsands au 30 juin 2000 sool sdenligres { ceux
retenns au 3 déeembre 20049

[t sonl conformes aux TERE wlles que pablices par 1'IASE,
Les comptes semesteiels 2000 onf dté areéics par le conseil d udmirislration o due du B3 octobre 2014,
Fifiet des eormes IFRS et interprétations IFRIC applticables & compler du I'' jonvier 2000

Les oporenes LIRS el interprétations LIFREC devenies d'application obligatise 3 compler do 1% Jamvier 2000 soot Jes
sieivantes

- IFRS 1 révisde - promatre apptication dos TFRS ¢ sans invidenes sue les congles
TFRS 3 rfvisde - regroupeoents ¢ eolreprises o applypuds par anficipation ow 38 décembre 2009, mais sans
brziclence sy les commpies on 1'absence d'opérution de regroupemenl
TFRS 7 Amendeownl - AmcHorations des ioformaticns sur les Instraments financiers @ samy incidence sur les
COmyles
TAS 27 ndvisde - Flats Onancives vomesalidds ef individuels : appliquée par anticipatian au 31 déeembre 2009

- IAN 3V wnendemstd — [nstruowents Franciers, €léments élipihfos o Ta covverture @ sans incidenee sur les camples
TAS 30/ TRRIC O - Brdrinds incanponds - suns incidence sue fes comples

- IFRIC 12 - wecords de concessiog de services : sans incidenca sur fes comptes

- TPRIC 1S —convrata de constriction bnmohilitse @ sans incidence sur fes conpres
IFRIC 16 - convertures d un joveslissement oel dans une activied & Udrranpes © sans incidlonee sur fes cnmples

- IFRIC T — clistribaationg on natiee gk actionnares @ s widenee sur fes cuaiples
TERIC IR - tromsbierts G uetils pur des clicols - sans incideace sur tes complas

- Amendement P TAS 32 - Classement des droits de souscriplion dmis - suns ncileove sue fed conigles
Anndliorsdions weouelbes des BPRS (publides en aveil 2109 @ sans incidence sar les compros

- Amendements 3 IEES 2 —Tronsactions intra-oroope eEplées on irdsorerie  sans sneidenee sur les comples

Tovies dapplicetion ollipaiofre postéricurement au 30 juin 20510 of non appliqués par anbicipation

Staiseont des nocmes ot mterprédations adoplées pur 1'Unton Buropdenne ef dont Papplication o'est pas obligatoire au 197
Jurevier 2004 2 odanl

Fffet des wormies, amendenients e Inferpréfadiony pablives por {TASE mrats mon eneere endossds pav POnion
Eurapdennc aw 30 fuin 2010

Sagissant des textes publids par PTASE aw 30 juin 200 mads ne Gisad pas encoee parie do éléentiel IFRS endossé par
I"Unton BEwropdenne, 1 prowpe o déeidd de e pas uliliser b facultd offerte par s Coanmission Boropéemne de fes anpliquer
dis Tagon aticipie,




7.2, Aciifs ron conranls défenns en viue de ia vente

Les pelifs mon conrants (oo groupe desting 3 étre cédd) sonl classds comme « Eélenns oo vue de o vende = dis Jors que [ear
valear comptahle ost reeowvrde princtpalement pur B beals ¢ one ransaction de vente pluld? que lewr utilisation conginne.
Co classeanent upligue que les actifs (on e groupe destind a &g e&dd) sonl disponibles en vue de leor vente inmddiade el
que cethe-ol ese hawtcanent profubie. Los actils nen courants o groupe destiog & e oédd) olassds comme « destiog en v
de Tu venle » some Gvaluds sy mealat 1@ plus bas entre la valear comptable ef leur juste valeur diminug des colts de la
vente, Fowie perte de valeur ae titve d*on prospe desting @ Sre cdédd st alfectd dhabord au geodwill, puis ous autees wifs
au moeate de lewr valeur coaplabe. & Pexeeption foulefols des actifs fnnnciers, et des potifs dYiopdes diffénds, qui
conkinuent & 8tne évadids sebon bes principes covaptables Jdu yroape goi feur sond applicables. Bes perles deovadoor nésultaol
e clagsement <un acud e groope dCackly oo pussils destings A 8ee oédE) comme délenue er vue de o vente sont
complubilisé en résultst.,

Fa socidld Godeon Progrusames eédée 1e 2 andt 2080 (cf, §0.2) constituait 18 secteur apérationne] « Tlocumentaires ».

Eo résollat de Gddeon Progrunnnes (ulalild du sectenr opdrationne] « Documentaires ») 25t présenté sue nne scule lipne
{risulinl pet des activitds cdddes), Jant pour le premier semestzz 2010 que pour e premeer semesire 20009 Bes aelils ol
[assifs affdrents sont clussds respoectbvement val welifs ol oo passtls couranls, sue e seude lgne: la variation subséquente
enlre e bilen ae 31 décermbre 2000 el cedud pwe 380 juin TOHE sur les puves lignes st présentée dans Tos rableans de fannexe
dins Ia colonne « Variation de périmiétro ».

Lt aalyse < montang fimprand dans TRt do néseltae giobal ao tilre des activilds en cours de cessicn est la suivante

[eoz wadfiters o =eting)

Chilfre d nffaires et Snbventions
Awtres produirs de 1'activind
Eroduction immobitisde et sockde
Awhats of charges eatermes

Charpes de personngel

Linplis, Laxes et versemenis assienilds

Amorlissemuents el provisions oey

Régultat opératicnnel courant

Autres prodnits of charges
vpdratinnmels
1ésultat opdrationnel

Produits de dsorerie el d'dquivalents
de redsnrerie
Codit de Mendellenusnl Baaucier Brue

Coiit de Pendettement Enancier net

Aulres produits of charges fenanciors
Chaege 47 impfit

Claee-punt du rdsnbag net des soeidtés
mEses en dquivalence

Reésnlint avant impat sur le rézuktat

Teopdid sur 1e rdsulia

Résuitat net




La deécompasition du momant figeran dans 1'Rras sur Fa sitwoation fenanciére an tire des setivilds on cours de cession ae 30
Juein 20014 est Ta saivante

Cinochwill

Dreies audiovisuels o Pocumentaies
Austres immobilisstions incorporelles
[menchilisarions corporelles

Avlily Goancices

Créances clicms of autres débileers

Actif non couvant

Stock et en-cours
Crdances clicndy
Aires ctéanees

Trésorerte et dquivalents de tndsoreric

Actif coneant

Tistal Atif

FEmprants ot detres financitres
fatres passifs nor cownngs
Provvisaomns i Towy lerene

Prassits d'impdes iffénds

Passil nen coarant

Cinprunts cl dettes [enancidoes Provisions
Provvisions

[rettes Fowrnissenrs el Awres orédidears
Aulres possifs coarnes

Possif courant

Total Passif




T3 Reconss & des esfimations et au jugensent

Lu pecparadion does éuls Granciens neécessite de lu pael de fa diceciion Pexercice do jugemend, o eifectuer dos cseimulions ol
de faire des hypotheses qui ant un inpact sur Papplication des méthodes comptobles et v Jes mwondanls des actifs o des
passifs, des proclwits ot des charoes. Bos valeers céelbes peovent éore différentes des valeurs estimdes, Celles-ci somi
nodis L neE sensitles .
dams 'excention des teses de perte de vabeur des goodwil] {« impairment » testh paisqu'ils sont fondds sur des Flux
Latiers eslimes, des hypobises de s de crodssancs e diwctoalisagion, en cus Eindice de perle de vabeer
- dans estimation dey recertes prévisionnetles witlisdes dans le caleul des amoslissemerts des immobilissions
incorporc|les
- duns Pestingon des provisions poar Liges,

7.4, Condinuité de P exploitation

Lu vrise [muncténe qui 8 081 progressivement aecompagnds: dune cose dcooomegue coperte de mufliples conséouenoes
oy Bes enireprises ef aotanment au plan de leor activied et de Teur financement,

Compte teon des perspectives G activitg sllendues podr le secand semesiea 20040 21 de Fexamen des prévisioons de iedsorerie,
bos compies mu G peépares suivant e principe de coatineitd d'cxploitation.

Viapplication o ce principe repose on o sur 'oblenton des Boanccments Tabitwels auprds des orgemismes de cnédit
(Eeguees of élibBssemneals spacinfises),

En Vabuwenoe de réulisation des objeelifs ci-dessos, 1'apphcation des priocipes complabbes genéruloment adanis dans un

copdexte narmal de continuitd dexploitation, concernant notaminent Févabuation des actifs, poursait savérer non
AppIUpTide.

7.5. Saisonnaiité
Les revenus de Bae Films sont ligs au planring de sartie des films saus différents maodes d'exploitation done le calendrier

pert iduire des vartalivns sipnificetives d'uoe période 5 Peatre. Cees de Millinmges sond idbstioes guuol i cox du cvibine
des [Tvraisons de progronimes.

8, Maofes sur Ie bdan consolede

8.1, Détail des Gaodwills

Lo K&

Gédéon Trogrammes
Bue Muajestic

"o

TOTAL GENERAL

L posndwill Gedeon Progrsmmes est classd dans Jes aetifs déteous enovue de lovenee {CF § 723

{es peadwills sont caleukds par différence entre le prix payé par le groupe et 1o quode-part da pronpe dans [a jusee-valear
des aetils oels dentiiabbes wequis. Les culeuts penooneliant les sty de valorisalion des poodwills s*appuicot sue des
prévisions b erods ans, inctuane les donodes du budger 2000 et par [a suite un taax de crolssance nol des ffux a infind, af une
s lwalisution de U'eosenible des Qo &ow tuos de 9,25%, Les bypollises olés concernent priocipaleineol pour Bac Mujeslic
le nambre & enlrdes salle,

Aucune pravision sor les poodwills oest constalds aw 30 juin 2000,




8.2, Films et Prodts andievisiels

Fn K&

Aninions ; Prodections [ides

Antrlicns | Prodections en coors
Filims &t droits pudicvisaeds on
caplodtalion

Films et draits mediovisoets: Projers an
couars

Daaemmemaires on exphoilulion

Daewmemaires © Prodoclioms en cowurs
Masters en expliilaiion

Masters g coars

LIredls linds

Dicoals en cours

Tventissemants Sofics MITTIFN

Yaleur brule

Aonimations - Prodections Dmies
Animations  Proclections on coers

Filros el droits andiovisueks en
explaitation

Films ot dloeits asdiovisucks: Prgels eo
COHALS

Docemenlaires on exphilulion

Dncwremaiees @ Frodocions co coors

Wlistors on exploitsiiom

Mluslors oo cours

Dirits (o

TIroits on cowrs

Levestissement Soticn MILLIEDN

Arsoctissoinents ¢ dipréciations

Walcur netie i
i 38 16l 2201 ~133 -1 217 «h 775

-28 24249

{11 Cene colenne comvspond b Uélboimtion des parts de copeaduclion du docmmentaire « Ea Plantie bluoche » el de son

armortissement, acherdes par Bac Filems & Goédéon Propramemes
{T1) Toes diminwdions correspoadenl & des (os de deedls e des cessions de pures coproduclours,
{1} L varantion de péeimatre corespond & Ta sortie de GEDECN PROGRAMMES




4.3, Autres immobilisaticas incorporeiles

Fn K&

Toaivicks
Exoit an Bail

Yalenr brote

Lowapuivks
ot el Bail

Amortisseorents, Dépréciaiions

Yalenr nette

La varlation de périmelre covsespond A la sorlie de GEDEON PROGREAMMES

8.4, Emmobilisations corpurctes

Er K

Imumobilisagons corporelbes

Walewr brule
Linmbilisustions corporelbes

Anmwrtissements, dépréctations

Videwr netlc

Ta vawiation de pécimdtre correspomned & B sodic de GEDTON PROGRAMMES

A AN A Ay e pee el




8.5, Parcticipulions mises en équivalence

Fn K&

Amuae Films
Wuaey filing
Rilaba

Yaleur netle

Les titses mis en dgquivalenee dont |z silustion oelde est wdsalive sonl complabifisds o passil en provisions poar Fisques
{oom cowrand). Ba dindoution du poste correspond & la cession de Manoy Films,

8.4 Aciify non couranls  actifs financiers

[n KE

Titres non consolidés
EMpiiis ef caubionneimants
Brivers

Vadeor hvute

Dréprécialions

Yalenr nelic

Lat variation de pérmetre cormspond 8 1n sorfie de GEEYRON PROGEANMIES




8.7, Ulients et Audres créances

Lo Kf

Clecnts
ALres créances

Yaleur brule

Clicels
Antrey créaneey

Provisions

Yalenr nette

Bront courel

Pont oon courint

3.8, Capitanux propres

Lo capital cal de 391 46108 £, divisé en LT780.002 acrions de 4 centimes de nominal.

8.9, Previsions

Provvision pour cngasemenls de relre

Hrovisions pour s

Provizsicos powr siduation nette népative des
EELTES A T Sunivalonoe
Tualal

Lu vurialion de périnétre correspond i b sonic de GEDEON PROGRAMMES




8510, Dettes financidres

Lo k&

Foaprumts bancaires

Lipmnes de Dailly & Factors
Concoury hancuares woaranls
Total

Donl Non covrani

Dant Cowvant

Lu varintion de périmetre correspand & fa sortie de GEERREON PROCGRAMMES

8.11. Dettes fournisseurs ef sutres créditeoes

En KE

Produity wonsialés 3 uvunes
Trottos g imnecehilisudonyg
Aulres detles

Froprunts & deries conditiomndss
Dretles Fommisseurs

Total « Dettes fonrnissewrs et
Aulres crdditeurs » en Passil oon
CONPENE

AVRRCES O ACOMpIes Fog LS
Fhetres Foumnissears
Produits constalds o avange
Proettes scales & sociales
idestes sur mmobelisetions
Auntres dettes

subvenins

Furlys vo-pr ol Pré-achat

Total « Dettes foernisseurs el
Avlres erbdilenrs = en Ivsif
couratnt

Tatal




9, Motey sur be compte de résubiat consolidd

En application di la aarme TFRS B, [c groope a déterming ok scamenes opcratimnels
Animusinn
- g
- Docwrmentiere

0.1. Chilfre d’affaires el production immobilisée

@ ChilTre d'alaioes
Fn if

Aninntkion
Cinéma

Total dies Activités poursuivies

Activitds nom powrsaivies (docunonlaing)

Trert st

& Trodaction imemobilisée
Fn ¥&

Antosikron
Cindma

Tolat des Activités porsuivies

ActivitEs non poursuivics (documenlaine)

Tirtat

9.2, Résultat epérationnel conrant
Cn K&

[+ézislear activiged Cimdma

Tecsuleat aetevitd Animstion

Elmimatisoe

Résullal Opéradoniel Couraal Achivités porrsnivies

Eedguleat activied Documenlaine - en eours die cessione

Ttk




%.3. Autres prodeity et charges opérationnels

L K&

Prockuits chos cossions o' nnowshilesatons
incorporattes el reprises des provisions ¥
affdrentes

Valeurs complabibes des immobilisations
incorposcbfos cdddes
Tatal

Al ler semestre 2010, ve poste correspond & 1o cession des tifres MANNY FELMS
A 1 spmestre 2009 co poste cormespond au résults des opdrations sur tireas de la période.

G4, Codtl de 'endetlemenl Dosovier ocd
Eo KE

Inededes sue CH0C
Cession S1ICAY
Gains de change
Divers

Produits finsneiers

Inufrdes des cmprards el Duelly
Perles de changs

Divers *

Intér@ts sue CHC

Charges financidrey

Total

* dont B3 BE d'uctundizalion de Ja delle Gée i Pengapenent de eaclal de KELLIFIN s 30,06, 19,

4.3, Impits dittérés et impdts ser les vésnitals

Irans do meswre o il n7ess pas peobable que les soeldids constitutives du groupe MELLIMAGES disposerond J un béodiic:
smpuaahle ser fegueel clles poarroal oopuder les délieis seporiabbes, 1Mactif & mmpdt deffen n'est pas comprabilisd dans son
medralild, Les jeopdes difléods aclil sonl aclivés A badear des topdts diffEeds passil séndrds principaleinest pur ey
ameitissements déropakoires.

Poor indormatian, o montant nekdes actifs ' empdts différds du groupe non canstatés dans tes comples est astind an 31
déeeinbice 2000 & 19,3 ME




Fh Awusires informations

10.1. Eftectit moyen ventilé par catégorie

Lanplonids

Cadres ¥ a9
Sous Lital etfectit permaaents 49 77
Tnterpaittents 25 a4
Fobul 72 il1

10.2. Intormations relatives aux parties liées
(a) RéEmenéeations des mandataives sociauy

Ta rémundration versée wo eoos de Jer semoslre 200180 sux adminestrutewrs of s ditecteor généralb déldond se déeompose
COENNE S14E |

K€ o ANDEEDID  3RAG2008
Avaniages & court terms 271 AT
Avaniages postarieurs & lempioi 2 2
Autres avaniages i long terme o 4]
Ingtirhitas da Tln de candiat S travall 0 o
Paisments sngetions . 8 2.
Taolal 282 281

1 esdsie pos de primes Eamiviée, of de départ. L n'y o pas de réonodeatian concditionwele oo ditférée, nd de réphine
commplémentaire e vetraite spécifique pour les divigeants.

(b} Autres opérations avee les pactes lides

Les pariies Bées de billimapes sant
~ Bes socidn®s consobiddes par mise en Sgquivafones {Amuase Filing ot Bilaba),
- Bes dHrigeants Qorathon FEEL, fokn REVNOLDE, Sephane MELLEERE, B famille LEMNER).
- ba sociéd KWIM (holding familinke)}
- 5CE Bois Ban (propriétaire des locanx accupeds par fs prowpe,

Aver Jes sociéids ndses o dgelvabeice, fes ransaciions concernent des opefraiions e coprodectio 2l s podts,
Far aillears, Roch Leney o sa holding familtale consontent ponctuellement des pedds & 1 socided Millimages,




fes principales aperations séobisdes aved ces socidtds of les montants dus par elles ou pac Millimages sont détaillées ci-

desaous :

En JH06d28110

Actits

Comptes courants €f camptes clienes avec Tes partices Tides 16

Passify

Crrmaptes courants of fornisseurs e Jos partics [10es 5 A6

Campie de résnliat
Frodaits opéralionncls 5
Produits financiers 0
Charpes opérationnelles l 433
Charges financitres KN

L10.3, Engagements Hers Bilun

HEAE, DBunsgreinends donpds

Les engagemenls hors-bilan Jids 8 1 activitd courante sont des suivas .

Caneiong de contre-parantic sar mancles 0 4f
Mantissement, hypothéques ef sllretés rdelbes® 5490 £ 973
Avalbs, caulions e paranties donades 1 351 I &30
Autros cnzagemenls donods 0 L
Totul 704k 8

% dont 1 514k€ de nantissernenl Gédéon Frogrammes sur P exeechee 2089

Doos B cseeibution ¢ Uanimation, les erddits servant 3 financer Pacquisiton ouw la production de Fillms ef séies som
aarattis par la cossion des prodoils & revenit ao Oiee de Peaploitetion des Ailtes poe Tes seeictds, conformeément oo Code de
IModusteie Cinématogeapbique. Eey cessions ef délépations ainsk consenties sont opposables awx tiers & compter de leur
inscription an Regisive Public de ba Cenématopraphic of de I"Aodiovisuel.

TE n osiste pas o aotres obbioations ow engngenenls & cElecluer does paicmends fulers du Fail de contrals oo d’enguscmenls
condilicoomels,

Avcon cagagemend complese n'e 16 sowsenl par b Grooge MILLIMAGES au 30 juin 2018,

I13.3.2, Fonioacoments toeus

En g

- Subwendians acquises restant a 4003 )
CULL VLT




104, Infermationy velaiives aux risgues

10,4, L Wisgue de liauadie

 Apimation

I fait de la naooe de oson activitd, les erddits contractds par METLIMAGRS powr e fnancement <es prodoctions
reécossilent I mobilisuion des actifs en cours de fabrication sor uoe donde moverne de 24 mais. A ee terme, 1y a
extinceson ce 1o dette of lihne disposition des actifs pogdiits,

ALEIMAGES dispose de corconrs des établisserments de erddit, poaw sen activitd de prodoclion exclusiventenl, Coomoe
[écisd, cos comenurs sUNL garanlis par des eréamees aw titre de préventes, copeadactions, og subventions abtenns poue pré
Bauncer des progenomnas produlis, s ne song sotenis & ancor covenand.

Lt socidld dispose de tgoes Dailly nopris des bangues & ludeer de 700 RE Ces figaes ne sont soumyises 3 aneien covenat.
AW uin 20H 0, 1a socicded o un coeowes de Tegne Thaifly de 215 KE

Foor son activite de distribation de propramemes & T'éranger, MIELAWAGES dispose d ur concowrs bancare de 1,6 ME, en
relais dos prévisions de venle ow venles signdes, donl les coceissements sont [ongs,

Sioees onsh-flows s'avéralent insuffisands, o Oroope pouwrait dtre ameng 3 eddaire ou 4 retorder ses vestEsements, i
vendee des aclifs, & se fooncer par endettement aw dmession des capilans propres,

e Lndnmn

Hn matizre de distribation, co risqoe exisle dés fors que les actifs acquis (dreits aediovizsuels) sont des actifs pour partie 4
long termae, puiscuwe bes droils esplodlstion acoguds e sonl poor des durées moyenoes de 128 £S5 uns, méme 1 une pud
seportanee de Fexploitation de ces actifs est réaktsde sur Bes 3 premigres anndas d exploitition (explodlation en salles, e
vidéo ot 1 cxploilstion Ecvisuclie).

Ta soetdtd dispose de tgoes Thailly wopriss des clablissements de erddid,

Lanoticn de conrats signds mobitizables comospont & des crdelies accondeés par bes bangues sur Ta base de conrrats de
vorles TV signds (oo de inema-dead) avec les chafones dool bes dchéances de paicaicnt courenl de 6 mois 3 2 ou 3 ans, I est
A ncer que méme en cas de non diffusion, une chaine est tenue de régler la somme contractde aue plus fard & oda fin de Ta
peTinde de dosils,

L' Geldancier oy dotdes fmaaeicres du groupe ao 30 join 2000 es) e soivaol ;

B KE

Eoerunls augis
detablissements de crédit
Ermpaants of dettes
fonuncitoes diverses
Relriiteneal de crddis-Tal
Audees

Total




[k 2. 5w de risgee de g

Fn K€

Passifs [inarnecicrs

Aclilys (nanciers

Pepsition naelle avant Festion
Hory bilan

Tosition nette aprés pestion

lopaer d'upe variation
difavoruble de 190 sor 12 mals
(en K&

10,42, Bisgue de channe

Lo Groupe n'est exposd i sucua risgue de chanpe spéeifique de monifre réearrente. Le Groupe pedt &ne exposé 3 des
risques de change {emporaines 185 A des productions qui se feraient en devises éranperes ou des contrpts de vente on
mctndics Glrungéres,

.1 aynthise des positons netles siandfieatives en devises dtrangeres i Groupe ao 30 juin 200} et 1o suivante

[ Er mmiifiers de dewives)

Position en & devise

Actids

Passids

Position nette svant gestion v devises

IPosition bors oifn

Pusitionr aebte aprds pestion e devises

Tuies de omivecsien 1 ewsns =

Pazition nebte aprés geslion en euros

Hypothize Q dvelusion défavoralle e la devise de 1 canlime J suros par csppor
i la devise

1044, Risqies sue actions

Meéant




ML LIMAGES

Société anonyme au capitai de 391 464,08 €
Siege social ; 88, rue de 1a Folie Méricourt 75011 Paris
R.C.S.: PARIS B 382 954 279

ATTESTATION DU RESPONSABLE

Sattosle, & ma CORMUISSANCE, qLa 188 cormples Consolidas rasimmas polr te semeslre Gootls
sortf Slablis conformameant aux nonmes complaties applicables ef donnent werg imtage fiddle du
patrirncine, da la siteation financigre of du résulfal de 1a société ef de lensemble des
arfreprise s comprise s dang o consolidation, el que e rapport semesirie! activité prdsente un
Lablaau ficele des dvdnements Importants survenus pendant fes six premiers mols de Fexercics,
e ferr incidence st les comoles, des principales fransaolions entre parfies Ndes ainsi gu'ung
doscriolion des principauy Hegues ef des principaies eerfitudes pour fes 2iv moks restants de
Fexercice,

Fait & Faris lg 15 octabre 2010

Lo Président Direcleur Général

RothLENER .7 o




KM Auedlt Eirk Fontrlie Intrmationd

1.onars Walmy A0, Lodisyend blstisene e
FEE Pyos Lo Dgkaees Sodex FEU0G Parig
Franco France

Millhinapes 5.4,

Sigge socint ; BE, rue de la Folie Meéricousi - T T Paris
Cumital soedul ; £.397 404

Happort des commissaires aux comptes sur Pinformation finaoncidre semestriefle 2000

Périnde du ler janvier 2000 an 30 juin 2014

Mesdames, hMessiears les Actionnaires,

En exceution de la mission qui nous a été confiée por vos Assemblées (endrules et o
appkication de Partiele 1.,431.1-2 117 du Code sondtaive et financier, noug avens proceédé i

- Pexgmen Hmild des comples semestriets consolideés résumeés de la societd Millimages S A,
reftifs & lu période du 1% janvier 2000 a0 30 juin 20140, tels qu'ils sont joints au présent
rappart |

- la véritication des informations donndes dans e rapport semestrick d'etivied,

Ces comptes sernestriels consolidés résumés ont ¢Lé Clablis sous Ta responsabificd du eonseil
d’adininistrativat dans un contexte cavactérisé par une difftculté certaine 4 appréhender les
perspestives davenir qui prévalaic déjs 4 la clddwre de Pexercice an 31 décambre 2004, 1] nous
appartient, surla bose de notre examen limitd, Sexprimer notre coneloston sue ces comples.

1 — Conclnsion sur los comptes

Mous avoens effectsd nodre eoumen lwald schon kes noemes d'exercice professionned applicables
ant France. Un examen limité consiste essentieliement § s'enirelenir aver los membres de s
diezction en charge des aspects comptables et financiers et & meHee en wuvre des procétares
analylisgues, Ces ravaux sont moins dendus gue ceux requis poar ua audit effectid selen les
normes dexercice professionnel upplicables en Franeo, En congséguence, 1P assurance yue log
comytes, pris dans leur ensembile, ne comportent pay anomialies siznifeatives obtenue dans |e
carlre d*m cxarnen lemité est une assurance modérée, moins élevee que celle obtenve dons le
caddre d'w audii.

Sur li base de nodre cxpmen Hemitd, nous a'avons pas relevé d'anomalies significatives de nature
i remetite an cause la conformité des compies semestricls conpalides résumds wvee la nonme
[AS 34 - norme du réféventiel [FRE tel qu'adopté dans I'Unien ewropéenne welative 4
Finformaiion fineneidre ntermddiaime.

Sans remettre en cavse la conclusion exprimes of-dossus, mous allirony wofes attenlion sur
Iincertitiede telative § fa continuité o exphyitetion csposée dans la note 7.4 des comptes
serngslriels comsolicés résawmds et les raisons pour lesquelles le principe de continuite
dreaploitation & & retenLL




EPRAG Avcit Cand Conlrdle Inlernsliceal

Millinyen 8.4
Rapuort ey conmmaisnives G conpiey s
ot Saccicre somegieiells 23000

) - Nérification spéciliquee

Mous avons epalement procédé 3 la vérification des informations donnees dans le rapport
semesric] daclivite commentant ley coeaples somesiicls consobidés résnmds sur Tesquels a
polte nodte examen limitd, Nous n'avons pas dobservarion & formuler sur leur sineéridé of lear
concordancee avee les comples semestriels consolidés réswmes.

Puris La Défenze, o 15 octebre 2000 Pariz, le 13 ootabee 20140
PTG Audit Ciné Contrdle International

Diéparteniesnt de KPAMG 5 A4

Eric Lefelvre Piorre Belory
Azzocid Aayerendd

B3 103020 - Périvde du Ter janvier 2000w 10 juin 21O 3




