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CONVOCATIONS

ASSEMBLEES D'ACTIONNAIRES ET DE PORTEURS DE
PARTS

MILLIMAGES

Société anonyme au capital social de 2 960 445,29 €.
Siége social : 88, rue de la Folie Méricourt, 75011 Paris.
382954 279 R.C.S. Paris.

Avis de réunion valant avis de convocation des actionnaires a I’Assemblée Générale Extraordinaire du 26 janvier 2012,

Les actionnaires de la société MILLIMAGES (la « Société ») sont avisés qu’ils seront convoqués en Assemblée Générale Extraordinaire, le 26 janvier
2012 & 10 heures au siége social, sis 88, rue de la Folie Méricourt 4 Paris 11e, a1’effet de délibérer sur I’ordre du jour et les projets de résolutions suivants :

— Rapport du Président du Conseil d’ Administration ;

— Rapport spécial des commissaires aux comptes

— Réduction du capital social motivée par des pertes antérieures par réduction de la valeur nominale des actions — Modification corrélative des statuts ;
— Imputation du report & nouveau débiteur sur la prime d’émission ;

— Mise & jour de I’article 12 des statuts ;

— Mise a jour de I’article 15 des statuts ;

— Mise & jour de I’article 28 des statuts :

— Pouvoirs en vue de I’accomplissement des formalités.

Premiére résolution (Réduction du capital social motivée par des pertes antérieures par réduction de la valeur nominale des actions — Modification
corrélative des statuts). — L'Assemblée Générale, aprés avoir :

— pris connaissance des rapports du conseil d’administration et des commissaires aux comptes et conformément aux dispositions de I’article L.225-
204 du Code de commerce ;

— constaté que les comptes de I’exercice clos le 31 décembre 2010, approuvés I’ Assemblée Générale Ordinaire annuelle du 28 juin 2011, font apparaitre
un capital social de 2 960 445,29 € et une perte nette de 3 384 243,83 € affectée en totalité en « Report & nouveau » portant ce dernier 4 un montant
négatif de 3 384 243,83 € ;

Décide de réduire le capital social d’un montant de 2 715 780,39 € pour le ramener de 2 960 445,29 € a 244 664,90 € par imputation du montant de
la réduction du capital, soit 2 715 780,39 €, sur les pertes inscrites au compte « Report a nouveau », dont le montant se trouve en conséquence ramené
de (3 384 243,83) € 4 (668 463,44) € ;

Décide de réaliser cette réduction de capital par réduction d’un montant de 1,11 euro de la valeur nominale de I’action qui passe ainsi de 1,21 euro 4
0,10 euro.

Le capital social ainsi réduit s’éléve a 244 664,90 € divisé en 2 446 649 actions chacune de 0,10 euro de valeur nominale.

En conséquence, I’ Assemblée Générale décide de modifier ainsi qu’il suit les articles 6 et 7 des statuts.

— « Article 6 — Formation du capital : Il est ajouté le paragraphe suivant : « Aux termes d'une délibération de 'Assemblée Générale Extraordinaire en
date du 26 janvier 2012, le capital a été réduit d’une somme de 2 715 780,39 € pour étre ramené de 2 960 445,29 € 4 244 664,90 € par prélévement
& due concurrence du report 4 nouveau débiteur, »

— « Article 7 — Capital social : Le capital social est fixé & la somme de deux cent quarante quatre mille six cent soixante quatre € et quatre vingt dix
cents (244 664,90 €).

11 est divisé en deux millions quatre cent quarante six mille six cent quarante neuf (2 446 649) actions entiérement libérées, d’une seule catégorie, de
dix cents (0,10 €) chacune de valeur nominale. »

Deuxiéme résolution (Imputation du report a nouveau débiteur sur les autres réserves). — L’ Assemblée Générale, aprés avoir :

— pris connaissance du rapport du conseil d’administration ;

— constaté que le compte « Report a nouveau », aprés affectation de la perte de ’exercice clos le 31 décembre 2010, s’élgve a (3 384 243,83) € ;

— que ledit report & nouveau, apreés réalisation de la réduction de capital, objet de la premiére résolution, s’élévera a (668 463,44) € ;

Décide, sous la condition suspensive de I’adoption de la premiére résolution, d’imputer la somme de (668 463,44) € du compte « Report & nouveau »
débiteur sur le compte « Primes d’émission » telle qu’elle figure dans les comptes au 31 décembre 2010, qui sera ainsi ramenée de 1 378 474,76 € 4
710011,32 euro.

L’Assemblée Générale constate qu’aprés ces imputations, le compte « Report 4 nouveau » est ramené 4 0 euro.

Troisiéme résolution (Mise a jour de I'article 12 des statuts). — L'Assemblée Générale décide de modifier I'article 12 des statuts de la Société afin
d’instaurer un droit d’1dentification de I’actionnariat.

Ainsi les termes suivants de I’article 12 des statuts :

— « Article 12 : Cession et transmission des actions — Contrdle des franchissements de seuils : Les actions sont librement négociables. Elles sont
inscrites en comptes et se transmettent par virement de compte a compte dans les conditions prescrites par la réglementation en vigueur. »

Sont complétés comme suit :

— « Article 12 : Cession et transmission des actions — Contrdle des franchissements de seuils : Les actions sont librement négociables. Elles sont
inscrites en comptes et se transmettent par virement de compte a compte dans les conditions prescrites par la réglementation en vigueur.

La Société est autorisée & demander & tout moment auprés de 1’ organisme chargé de la compensation des valeurs mobiliéres les renseignements prévus
par la loi relatifs a I’identification des détenteurs de titres conférant immédiatement ou & terme le droit de vote aux assemblées d’actionnaires.

La Société est en outre en droit de demander dans les conditions fixées par le Code de Commerce I’identité des propriétaires de titres lorsqu’elle estime
que certains détenteurs dont I’identité lui a été révélée sont propriétaires de titres pour le compte de tiers. »
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Quatriéme résolution (Mise a jour de I'article 15 des statuts). — L' Assemblée Générale décide de modifier I’article 15 des statuts de la Société, afin
de les rendre conformes 4 I’article L.233-7 du Code de commerce depuis la loi RBF n® 2010-1249 du 22 octobre 2010.

Ainsi les termes suivants de Iarticle 15 des statuts :

— « Article 15 : Franchissement de seuil : Conformément aux dispositions légales et réglementaires du code de commerce, toute personne physique
ou morale, agissant seule ou de concert qui vient & posséder un nombre d’actions représentant plus du vingtiéme, du dixiéme, des trois vingtiémes, du
cinquiéme, du quart, du tiers, de la moitié, des deux tiers, des dix-huit vingtiémes ou des dix-neuf vingtiémes du capital ou des droits de vote informe
la Société dans un délai fixé par décret en conseil d’Etat, 4 compter du franchissement du seuil de participation, du nombre total d’actions ou de droits
de vote qu’elle posséde.

L’information mentionnée 4 I’alinéa précédent est également donnée dans les mémes délais lorsque la participation en capital ou en droits de vote
devient inférieure aux seuils mentionnés par cet alinéa.

La personne tenue & I’information prévue au premier alinéa précise le nombre de titres qu’elle posséde donnant accés & terme au capital ainsi que les
droits de vote qui y sont attachés.

En outre, conformément & I"article L.233-7 du Code de commerce, elle doit aussi en informer I’ Autorité des marchés financiers dans un délai et selon
les modalités fixés par son réglement général. »

Sont remplacés par :

— « Article 15 : Franchissement de seuil - Obligation d’information : Tout actionnaire, agissant seul ou de concert, venant & détenir plus de 5 %, de
10 %, de 15 %, de 20 %, de 25 %, de 30 %, de 33,33 %, de 50 %, de 66,66 %, de 90 % et de 95 % du capital ou des droits de vote de la Société, devra
se conformer aux dispositions légales et plus particuliérement devra en informer immédiatement la Société par lettre recommandée avec avis de
réception. »

Cinquiéme résolution (Mise a jour de |'article 28 des statuts). — L'Assemblée Générale décide de modifier I’article 28. V. des statuts de la Société,

afin de les rendre conformes a I’article L.225-106 modifié par I’ordonnance n°® 2010-1511 du 9 décembre 2010.

Ainsi les termes suivants du paragraphe V de I’article 28 des statuts : « V. L’actionnaire, 4 défaut d’assister personnellement 4 I’ Assemblée, peut choisir

entre I’une des trois formules suivantes :

—- se faire représenter par un autre actionnaire ou son conjoint ; ou

]—- voterb?ar correspondance au moyen d’un formulaire dont il peut obtenir I’envoi dans les conditions indiquées dans 1’avis de convocation de
’Assemblée ; ou

—- adresser une procuration 4 la Société donnée sans indication de mandataire : le président de 1’ Assemblée Générale émettra un vote favorable a

l’ad?ption des projets de résolution présentés ou agréés par le conseil d’administration et un vote défavorable & I’adoption de tous les autres projets de

résolution ;

— adresser une procuration a la Société donnée avec indication de mandataire qui accepte de voter dans le sens indiqué par lui. »

Sont remplacés par : « V. Tout actionnaire peut, dans les conditions prévues par les dispositions législatives et réglementaires en vigueur, notamment

I"article L.225-106 du Code de commerce, soit assister personnellement & I’ Assemblée, soit voter a distance, soit s’y faire représenter par un autre

actionnaire, par son conjoint ou par le partenaire avec lequel il a conclu un pacte civil de solidarité. Il peut en outre se faire représenter par toute autre

personne physique ou morale de son choix. »

Sixiéme résolution (Pouvoirs en vue de I'accomplissement des formalités). — L’ Assemblée Générale confére tous pouvoirs au porteur d’un original,
d’une copie, ou d’un extrait du présent procés-verbal pour effectuer tous dép6ts, formalités et publications nécessaires.

L'Assemblée se compose de tous les actionnaires quel que soit le nombre d'actions qu'ils possédent.
quel q p

Seuls pourront participer a1’ Assemblée Générale, les actionnaires justifiant de I'enregistrement comptable des titres & leur nom ou & celui de I'intermédiaire
inscrit pour leur compte au troisiéme jour ouvré précédant I'Assemblée, soit le 23 janvier 2012, & zéro heure, heure de Paris :

—- soit dans les comptes de titres nominatifs tenus par Caceis Corporate Trust - Service Assemblée Générale, 14, rue Rouget de Lisle, 92862 Issy-les-
Moulineaux Cedex 9 pour la Société ;

— soit dans les comptes de titres au porteur tenus par l'intermédiaire habilits.

L'inscription ou l'enregistrement comptable des titres au porteur est constaté par une attestation de participation délivrée par l'intermédiaire habilité.

Pour pouvoir participer 4 I’ Assemblée, cette attestation de participation doit étre transmise 4 Caceis Corporate Trust - Service Assemblée Générale, 14,
rue Rouget de Lisle, 92862 Issy-Les-Moulineaux Cedex 9 en vue d’obtenir une carte d’admission ou présentée le jour de I' Assemblée par I’actionnaire
qui n’a pas regu sa carte d’admission.

A défaut d'assister personnellement a ' Assemblée, les actionnaires peuvent choisir entre I'une des possibilités offertes par les articles L.225-106, L.225-
107 et R.225-78 du Code de commerce :

a) Donner une procuration & la personne de son choix dans les conditions de I’article L.225-106 du Code de commerce ;

b) Adresser une procuration a la Société sans indication de mandat ;

c¢) Voter par correspondance.

Le formulaire unique de vote par correspondance ou par procuration est disponible sur le site de la Société (www.millimages.com).

Les actionnaires au porteur peuvent demander, par écrit, 4 Caceis Corporate Trust - Service Assemblée Générale, 14, rue Rouget de Lisle, 92862 Issy-

Les-Moulineaux Cedex 9 de leur adresser ledit formulaire. 1l sera fait droit aux demandes regues au plus tard six jours avant la date de 1'Assemblée.

Ce formulaire devra étre renvoyé, accompagné pour les actionnaires au porteur de leur attestation de participation, de telle fagon que Caceis Corporate
;l'rust - Sbelgvice Assemblée Générale, 14, rue Rouget de Lisle, 92862 Issy-les-Moulineaux Cedex 9 le regoive au plus tard trois jours avant la tenue de
'Assemblée.

Lorsque I’actionnaire désigne un mandataire, il peut notifier cette désignation par courrier a Caceis Corporate Trust - Service Assemblée Générale, 14,
rue Rouget de Lisle, 92862 Issy-les-Moulineaux Cedex 9 en envoyant une copie signée du formulaire de vote par procuration. Les copies non signées
du formulaire de vote par procuration ne seront pas prises en compte. La désignation devra étre accompagnée, pour les actionnaires au porteur, d'une
attestation de participation. La procuration ainsi donnée est révocable dans les mémes formes.

Conformément aux dispositions de I'article R.225-79 du Code de commerce, la notification de la désignation et de la révocation d'un mandataire peut
étre effectuée par voie électronique elle est dans ce cas signée par un procédé de signature électronique sécurisée au sens de I’article 1316-4 du Code
civil et faite selon les modalités suivantes :
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— Actionnaire au nominatif pur : L'actionnaire devra envoyer un email 4 I'adresse corporate@millimages.com. Cet email devra obligatoirement contenir
les informations suivantes : nom, prénom, adresse et numéro de compte courant nominatif du mandant, le cas échéant, ainsi que les nom, prénom et si
possible adresse du mandataire

— Actionnaire au porteur ou au nominatif administré : L'actionnaire devra envoyer un email 4 l'adresse corporate@millimages.com. Cet email devra
obligatoirement contenir les informations suivantes : nom, prénom, adresse et numéro de compte références bancaires du mandant, ainsi que les nom,
prénom et si possible adresse du mandataire.

L'actionnaire devra obligatoirement demander & son intermédiaire financier qui assure la gestion de son compte titre d'envoyer une confirmation écrite
4 Caceis Corporate Trust - Service Assemblée Générale, 14, rue Rouget de Lisle, 92862 Issy-Les-Moulineaux Cedex 9 (ou par fax au 01 49 08 05 82).
Seules les notifications de désignation ou révocation de mandats pourront étre adressées 4 I'adresse électronique susvisée, toute autre demande ou
notification portant sur un autre objet ne pourra étre prise en compte.

Afin que les désignations ou révocations de mandant exprimées par voie électronique puissent étre valablement prises en compte, les confirmations
devront étre réceptionnées au plus tard la veille de I'Assemblée, & 15h00 (heure de Paris). Les désignations ou révocation de mandat exprimées par voie
papier devront étre réceptionnées au plus tard trois jours avant la date de I'Assemblée, soit le 23 janvier 2012.

11 est précisé que tout actionnaire ayant déja exprimé son vote, envoyé un pouvoir, demandé sa carte d'admission ou une attestation de participation
(article R.225-85 du Code de commerce) :

— Ne peut plus choisir un autre mode de participation ;

— A la possibilité de céder tout ou partie de ses actions.

Cependant, si la cession intervient avant le troisiéme jour ouvré précédent la date de I’Assemblée Générale, soit le 23 janvier 2012 a zéro heure, heure
de Paris, la société invalide ou modifie en conséquence, selon le cas, le vote exprimé & distance, le pouvoir, la carte d'admission ou I'attestation de
participation. A cette fin, I'intermédiaire habilité teneur de compte notifie la cession a la société ou & son mandataire et lui transmet les informations
nécessaires. Aucune cession ni aucune opération réalisée aprés le 23 janvier 2012 4 zéro heure, heure de Paris, quel que soit le moyen utilisé, ne sera
notifiée par l'intermédiaire habilité ou prise en considération par la Société, nonobstant toute convention contraire.

Les documents préparatoires a I’ Assemblée énoncés par I"article R.225-73-1 du Code de commerce seront mis en ligne sur le site internet de la Société
(www.millimages.com).

11 est précisé que le texte intégral des documents destinés a étre présentés a I'Assemblée conformément notamment aux articles L.225-115 et R.225-83
du Code de commerce seront mis & disposition des actionnaires au siége social de la Société pendant le délai de 15 jours précédent la date de I’ Assemblée
Générale ou leur seront transmis sur simple demande faite & la Société ou a Cacets Corporate Trust. Cette demande devra étre faite jusqu’au cinquiéme
jour inclusivement avant I’ Assemblée Générale.

Conformément a ’article R.225-84 du Code de commerce, tout actionnaire peut adresser au Président du Conseil d’administration de la Société des
questions écrites jusqu’au quatriéme jour ouvré précédant la date de I'Assemblée Générale, soit le 23 janvier 2012. Ces questions écrites devront étre
envoyées par lettre recommandée avec demande d'avis de réception adressée au siége social ou par voie de télécommunication électronique & I’adresse
suivante corporate(@millimages.com. Elles devront étre accompagnées d'une attestation d'inscription en compte.

Les demandes d'inscription de points ou de projets de résolution a l'ordre du jour de 'Assemblée par les actionnaires remplissant les conditions prévues
aux articles R.225-71 et R.225-73 du Code de commerce devront parvenir au siége social, par lettre recommandée avec accusé de réception, au plus
tard le vingt cinquiéme jour qui précéde la date de I’ Assemblée Générale. La demande d'inscription de points devra étre motivée et accompagnée d'une
attestation d'inscription en compte. La demande d'inscription de projets de résolutions devra étre accompagnée du texte des projets de résolution ainsi
que d'une attestation d'inscription en compte. L'examen des points et des projets de résolution proposés sera subordonné a la justification d'une nouvelle
attestation d'inscription en compte des titres du demandeur au troisiéme jour ouvré précédent I' Assemblée & zéro heure, heure de Paris. Les points et le
texte des projets de résolution dont I'inscription aura été demandée par les actionnaires seront publiés dés réception sur le site www,millimages.com.

Le présent avis vaut avis de convocation sous réserve qu'aucune modification ne soit apportée 4 1’ordre du jour de I’Assemblée 4 la suite de demandes
d'inscription de projets de résolutions présentées par des actionnaires.

Le Conseil d'Administration.

1106811
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caceis

CORPORATE TRUST

MILLIMAGES

Droits de vote au| 21/12/2011

Titres composant le capital

Nombre d'actions formant le capital 2 446 649
Nombre d'actions créées non entérinées 0
TOTAL ACTIONS EN CIRCULATION 2 446 649

Situation droits de vote

Nombre d'action nominatives a vote double 0
DROITS DE VOTE THEORIQUES 2 446 649
Nombre de titres auto-detenus sans droit de vote 0
DROITS DE VOTE REELS 2 446 649
Nombre d'action nominatives vote simple 1969 942
Nombre d'action nominatives vote double 0

Total actions nominatives & dreits de vote 1 969 942
Total actions porteur vote simple 476 707




MILLIMAGES
Société anonyme au Capital de 2 960 445,29 euros
Siege Social : 88 rue de la Folie Méricourt - 75011 PARIS
382 954 279 RCS PARIS

Projet de résolutions

Premiére résolution (Réduction du capital social motivée par des pertes antérieures par réduction de
la valeur nominale des actions — Modification corrélative des statuts).

L'Assemblée Générale, aprés avoir :

— pris connaissance des rapports du conseil d'administration et des commissaires aux comptes et
conformément aux dispositions de I'article L.225-204 du Code de commerce ;

— constaté que les comptes de l'exercice clos le 31 décembre 2010, approuvés I'Assemblée
Générale Ordinaire annuelle du 28 juin 2011, font apparaitre un capital social de 2 960 445,29 € et
une perte nette de 3 384 243,83 € affectée en totalité en « Report & nouveau » portant ce dernier a un
montant négatif de 3 384 243,83 € ;

Décide de réduire le capital social d'un montant de 2 715 780,39 € pour le ramener de 2 960 445,29 €
a 244 664,90 € par imputation du montant de la réduction du capital, soit 2 715 780,39 €, sur les
pertes inscrites au compte « Report & nouveau», dont le montant se trouve en conséquence ramené
de (3 384 243,83) € 4 (668 463,44) € ;

Décide de réaliser cette réduction de capital par réduction d'un montant de 1,11 euro de la valeur
nominale de l'action qui passe ainsi de 1,21 euro a 0,10 euro.

Le capita! social ainsi réduit s'éléve a 244 664,90 € divisé en 2 446 649 actions chacune de 0,10 euro
de valeur nominale.

En conséquence, I'Assemblée Générale décide de modifier ainsi qu'il suit les articles 6 et 7 des
statuts.

— « Article 6 — Formation du capital : Il est ajouté le paragraphe suivant : « Aux termes d'une
délibération de I'Assemblée Générale Extraordinaire en date du 26 janvier 2012, le capital a été réduit
d'une somme de 2 715 780,39 € pour étre ramené de 2 960 445,29 € 4 244 664,90 € par prélévement
a due concurrence du report 8 nouveau débiteur. »

— « Article 7 — Capital social : Le capital social est fixé a la somme de deux cent quarante quatre mille
six cent soixante quatre € et quatre vingt dix cents (244 664,90 €).

Il est divisé en deux millions quatre cent quarante six mille six cent quarante neuf (2 446 649) actions
entiérement libérées, d'une seule catégorie, de dix cents (0,10 €) chacune de valeur nominale. »

Deuxiéme résolution (Imputation du report @ nouveau débiteur sur les autres réserves).
L'Assemblée Générale, aprés avoir :
— pris connaissance du rapport du conseil d'administration ;

— constaté que le compte « Report & nouveau », aprés affectation de Ia perte de I'exercice clos le 31
décembre 2010, s'éléve a (3 384 243,83) € ;



— que ledit report @ nouveau, aprés réalisation de la réduction de capital, objet de la premiére
résolution, s'élévera a (668 463,44) € ;

Décide, sous la condition suspensive de I'adoption de la premiére résolution, d'imputer la somme de
(668 463,44) € du compte « Report & nouveau » débiteur sur le compte « Primes d’émission » telle
qu'elle figure dans les comptes au 31 décembre 2010, qui sera ainsi ramenée de 1 378 474,76 € a
710 011,32 euro.

L'Assemblée Générale constate qu'aprés ces imputations, le compte « Report & nouveau » est
ramené a 0 euro.

Troisiéme résolution (Mise a jour de l'article 12 des statuts).

L'Assemblée Générale décide de modifier I'article 12 des statuts de la Société afin d'instaurer un droit
d'identification de I'actionnariat.

Ainsi les termes suivants de I'article 12 des statuts ;

— « Article 12 : Cession et transmission des actions — Contréle des franchissements de seuils : Les
actions sont librement négociables. Elles sont inscrites en comptes et se transmettent par virement de
compte & compte dans les conditions prescrites par la régiementation en vigueur. »

Sont complétés comme suit :

— « Article 12 : Cession et transmission des actions — Contréle des franchissements de seuils : Les
actions sont librement négociables. Elles sont inscrites en comptes et se transmettent par virement de
compte & compte dans les conditions prescrites par la réglementation en vigueur.

La Société est autorisée a8 demander & tout moment auprés de l'organisme chargé de la
compensation des valeurs mobiliéres les renseignements prévus par la loi relatifs a l'identification des
détenteurs de titres conférant immédiatement ou & terme le droit de vote aux assemblées
d’actionnaires.

La Société est en outre en droit de demander dans les conditions fixées par le Code de Commerce
l'identité des propriétaires de titres lorsqu’elle estime que certains détenteurs dont l'identité lui a été
révélée sont propriétaires de titres pour le compte de tiers. »

Quatriéme résolution (Mise a jour de l'article 15 des statuts).

L'Assemblée Générale décide de modifier I'article 15 des statuts de la Société, afin de les rendre
conformes & l'article L.233-7 du Code de commerce depuis la loi RBF n°2010-1249 du 22 octobre
2010.

Ainsi les termes suivants de I'article 15 des statuts :

— « Article 15 : Franchissement de seuil : Conformément aux dispositions légales et réglementaires
du code de commerce, toute personne physique ou morale, agissant seule ou de concert qui vient &
posséder un nombre d'actions représentant plus du vingtiéme, du dixiéme, des trois vingtiémes, du
cinquiéme, du quart, du tiers, de la moitié, des deux tiers, des dix-huit vingtiémes ou des dix-neuf
vingtiémes du capital ou des droits de vote informe la Société dans un délai fixé par décret en conseil
d'Etat, & compter du franchissement du seuil de participation, du nombre tota! d'actions ou de droits
de vote qu’elle posséde.

L'information mentionnée a l'alinéa précédent est également donnée dans les mémes délais lorsque
la participation en capital ou en droits de vote devient inférieure aux seuils mentionnés par cet alinéa.
La personne tenue & linformation prévue au premier alinéa précise le nombre de titres qu'elle
posséde donnant accés a terme au capital ainsi que les droits de vote qui y sont attachés. En outre,



conformément a l'article L.233-7 du Code de commerce, elie doit aussi en informer I'Autorité des
marchés financiers dans un délai et selon les modalités fixés par son réglement général. »

Sont remplacés par :

— « Article 15 : Franchissement de seuil — Obligation d'information : Tout actionnaire, agissant seul ou
de concert, venant a détenir plus de 5 %, de 10 %, de 15 %, de 20 %, de 25 %, de 30 %, de 33,33 %,
de 50 %, de 66,66 %, de 90 % et de 95 % du capital ou des droits de vote de la Société, devra se
conformer aux dispositions légales et plus particuliérement devra en informer immédiatement la
Société par lettre recommandée avec avis de réception. »

Cinquiéme résolution (Mise a jour de I'article 28 des statuts).

L'Assemblée Générale décide de modifier I'article 28. V. des statuts de la Société, afin de les rendre
conformes a l'article L.225-106 modifié par I'ordonnance n°2010-1511 du 9 décembre 2010.

Ainsi les termes suivants du paragraphe V de l'article 28 des statuts : « V. L'actionnaire, & défaut
d’assister personnellement & I'Assemblée, peut choisir entre I'une des trois formules suivantes :

— se faire représenter par un autre actionnaire ou son conjoint ; ou

— voter par correspondance au moyen d’un formulaire dont il peut obtenir I'envoi dans les conditions
indiquées dans l'avis de convocation de 'Assemblée ; ou

— adresser une procuration a la Société donnée sans indication de mandataire : le président de
IAssemblée Générale émettra un vote favorable a I'adoption des projets de résolution présentés ou
agréés par le conseil d’administration et un vote défavorable & I'adoption de tous les autres projets de
résolution ;

— adresser une procuration & la Société donnée avec indication de mandataire qui accepte de voter
dans le sens indiqué par lui. »

Sont remplacés par : « V. Tout actionnaire peut, dans les conditions prévues par les dispositions
législatives et réglementaires en vigueur, notamment ['article L.225-106 du Code de commerce, soit
assister personnellement a 'Assemblée, soit voter a distance, soit s’y faire représenter par un autre
actionnaire, par son conjoint ou par le partenaire avec lequel il a conclu un pacte civil de solidarité. ||
peut en outre se faire représenter par toute autre personne physique ou morale de son choix. »

Sixiéme résolution (Pouvoirs en vue de I'accomplissement des formalités).

L'Assemblée Générale confére tous pouvoirs au porteur d’'un original, d'une copie, ou d'un extrait du
présent proces-verbal pour effectuer tous dépots, formalités et publications nécessaires.
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MILLIMAGES

Société anonyme au Capital de 2 960 445,29 euros
Sieége Social : 88 rue de la Folie Méricourt - 75011 PARIS
382 954 279 RCS PARIS

RAPPORT DU CONSEIL D'ADMINISTRATION
A L’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE DU 26 JANVIER 2012

Mesdames, Messieurs,

Conformément a la loi et aux statuts, nous vous avons réunis en Assemblée Générale Extraordinaire
afin notamment de vous proposer :

- de consentir & une réduction du capital social motivée par des pertes antérieures par
réduction de la valeur nominale des actions et de consentir en conséquence & la modification des
statuts ;

- de consentir & I'imputation du report & nouveau débiteur sur la prime d’émission ;

- de consentir & la mise & jour de l'article 12 des statuts ;

- de consentir & la mise a jour de I'article 15 des statuts ;

- de consentir & la mise a jour de l'article 28 des statuts.

Nous vous donnerons toutes précisions et tous renseignements complémentaires concernant les
piéces et documents prévus par la réglementation en vigueur et qui ont été tenus & votre disposition

dans les délais légaux.

Il vous sera ensuite donné lecture du rapport des commissaires aux comptes.

Marche des affaires depuis le 1°" janvier 2011
- Chiffre d’affaires

Au 30 juin 2011, le chiffre d'affaires consolidé du Groupe MILLIMAGES s'éléve a 6,0 M€, contre 6,1
M€ au 30 juin 2010.

Le chiffre d'Affaires Animation s'établit & 2,7 M€ au 1% semestre 2011 contre 1,9 M€ sur la méme
période en 2010, avec les livraisons d’'une partie des séries « Simsalla Grimm 2 », « Nuts Nuts Nuts »,
« Diego Oasis », et la livraison du programme interactif pour Ipad et tablettes tactiles « Didou,
apprend-moi ».

Le chiffre d'Affaires Cinéma s'établit & 3,3 M€ au premier semestre 2011 contre 4,2 M€ sur la méme
période en 2010. Au cours de la période, 2 films ont été distribués en salles (« Le marchand de
Sable » et « Une pure affaire »), contre 5 au 1°" semestre 2010.

- Résultat Opérationnel Courant et Résuitat Net

Le résultat opérationnel consolidé courant enregistre une perte de 1 M€ pour le 1°' semestre 2011,
contre une perte de 3,4 M€ au 1° semestre 2010 avec notamment une augmentation de la production
immobilisée passant & 4,7 M€ contre 2,7 M€ sur la méme période de 2010.



Evénements du second semestre

Animation : Les productions des séries « Mouk » (62x11’ +30x1’) et « Mon Robot et moi » (52x13') se
poursuivent comme prévues. Deux nouvelles séries ont été lancées au cours du dernier trimestre : «
64 Rue du Zoo IV » et « Corneil et Bernie 11 ».

Cinéma : Lors du 3°™ trimestre 2011, la société a sorti en salle « Derrigre les murs », « J'aime
regarder les filles », « Blackthorn » un western de Mateo Gil, et « Mineurs 27 » avec Jean-Hugues

Anglade.

Lors du 4°™ trimestre, la société a sorti en salle « Ours Montagne » un film d'animation d'Esben Toft
Jocobsen , « Nuit Blanche » un thriller avec Tomer Sisley, Joey Starr, Julien Boisselier et
« Americano » un film réalisé et interprété par Mathieu Demy (30 novembre).

Bac Films a en outre édité entre 30 et 40 titres en DVD et sur les plates formes de téléchargement
numérique.

Besoins de financement

Au cours des prochains mois, le Groupe MILLIMAGES doit faire face @ des échéances de
remboursement d’un emprunt contracté en vue de rembourser les porteurs de parts de la Sofica
Millifin, auxquelles viendront s’ajouter trimestriellement les prochaines échéances de remboursement.

En effet, MILLIMAGES a consenti le 11 décembre 2002 & titre de garantie, aux détenteurs de parts
(personnes physiques uniquement), un engagement de rachat irrévocable portant sur l'intégralité des
5 097 actions composant le capital de la société MILLIFIN (société pour le financement de l'industrie
cinématographique et audiovisuelle « Sofica »), & une valeur correspondant & 85% du nominal de
l'action. La demande de rachat, a l'initiative des détenteurs de parts, devait étre effectuée au plus tard
le 30 juin 2011 auprés d’Oddo.

Au 30 juin 2011, Oddo a regu des demandes de rachat pour 4 983 actions de la Sofica MILLIFIN
représentant 97,76% du capital pour un montant de 4 235 550 euros, soit un montant net global de
l'ordre de 2 930 K€ compte tenu des sommes d'ores et déja bloquées.

Afin de rembourser les porteurs de parts qui en ont fait la demande MILLIMAGES a négocié et obtenu
le 25 juillet 2011 un crédit de I'ordre de 3 530 K€ auprés d'un pool bancaire.

A ce jour, Le Groupe estime ne pas étre en mesure de faire face a ces échéances sur la base de ses
seuls cash flow actuels, sauf & considérer la mise en place d’un nouveau financement externe.

Le Groupe examine ainsi différentes sources de financement dont notamment la mise en ceuvre
éventuelle d'une opération d'augmentation de capital avec maintien du droit préférentiel de
souscription, I'actionnaire majoritaire s'engageant a participer a cette opération.

Or le nominal de I'action (1,21€) est supérieur au cours de bourse actuel de MILLIMAGES (0,34€ au
16 décembre 2011) ce qui interdit de proposer une opération & un prix inférieur & 1,21€ réduisant de
facto I'attractivité et la réussite d’'une éventuelle opération d'augmentation de capital dans le contexte
actuel et compte tenu du cours actuel.

En conséquence, il vous est proposé par la premiére résolution ci-dessous de réduire le capital social
par imputation des pertes passées afin notamment de réduire le nominal de I'action & 0,10€.

Le conseil d’administration fera savoir dans les prochaines semaines si la mise en ceuvre d'une
augmentation de capital se confirme et dans quelles conditions le cas échéant étant entendu qu’une
telle opération nécessite I'obtention du Visa de I'Autorité des Marchés Financiers.



REDUCTION DU CAPITAL SOCIAL MOTIVEE PAR DES PERTES ANTERIEURES PAR REDUCTION
DE LA VALEUR NOMINALE DES ACTIONS - MODIFICATION CORRELATIVE DES STATUTS

Nous vous rappelons que les comptes de I'exercice clos le 31 décembre 2010, approuvés le 28 juin
2011 par 'Assemblée Générale Ordinaire annuelle, font apparaitre un capital social de 2 960 445,29 €
et un report & nouveau post-affectation du résultat 2010 de (3 384 243,83) €.

Nous proposons donc de réduire e montant du capital social de 2 715 780,39 € par imputation du
montant correspondant au poste « Report & nouveau ». Le capital social ainsi réduit s'éléverait
244 664,90 € divisé en 2 446 649 actions chacune de 0,10 € de valeur nominale.

Le montant du poste « Report & nouveau » se trouverait en conséquence ramené de (3 384 243,83) €
2 (668 463,44) €.

Si vous suivez notre proposition, il vous appartiendra de modifier en conséquence les articles 6 et 7
des statuts de notre société de la maniére suivante :

- Article 6 (formation du capital) : Il serait ajouté le paragraphe suivant : « Aux termes d'une
délibération de I'Assemblée Générale Extraordinaire en date du 26 janvier 2012, le capital a été réduit
d'une somme de 2 715 780,39 € pour étre ramené de 2 960 445,29 € & 244 664,90 € par prélévement
a due concurrence du report a nouveau débiteur. »

- Article 7 (Capital social) : Le capital social est fixé & la somme de deux cent quarante quatre
mille six cent soixante quatre euros et quatre vingt dix cents (244 664,90 €).

Il est divisé en deux millions quatre cent quarante six mille six cent quarante neuf (2 446 649) actions
entiérement libérées, d’'une seule catégorie, de dix cents (0,10 €) chacune de valeur nominale. »

IMPUTATION DU REPORT A NOUVEAU DEBITEUR SUR LA PRIME D’EMISSION

Afin d'apurer l'intégralité du report & nouveau négatif, lequel nous vous le rappelons se trouvera
ramené suite a la réduction de capital ci-avant proposée au montant négatif de 668.464 euros, nous
vous proposons d'imputer la totalité de ce montant débiteur sur la prime d'émission. Ainsi, aprés cette
imputation, le compte « report & nouveau » se trouverait ramené & zéro et le montant de la prime
d'émission post-imputation s'éléverait & 710.010 euros.

MISE A JOUR DE L’ARTICLE 12 DES STATUTS

Afin d'instaurer un droit d'identification de I'actionnariat, il vous est proposé de modifier I'article 12 des
statuts. Ainsi, les termes suivant de l'article 12 :

« Cession et transmission des actions - Contréle des franchissements de seuils : Les actions sont
librement négociables. Elles sont inscrites en comptes et se transmettent par virement de compte &
compte dans les conditions prescrites par la réglementation en vigueur. »

Seraient complétés comme suit :

« Cession et transmission des actions - Controle des franchissements de seuils : Les actions sont
librement négociables. Elles sont inscrites en comptes et se transmettent par virement de compte a
compte dans les conditions prescrites par la réglementation en vigueur.

La Société est autorisée & demander & tout moment auprés de l'organisme chargé de la
compensation des valeurs mobiliéres les renseignements prévus par la loi relatifs & l'identification des
détenteurs de titres conférant immédiatement ou & terme le droit de vote aux assemblées
d'actionnaires.

La Société est en outre en droit de demander dans les conditions fixées par le Code de Commerce
l'identité des propriétaires de titres lorsqu'elle estime que certains détenteurs dont l'identité lui a été
révélée sont propriétaires de titres pour le compte de tiers. »



MISE A JOUR DE L’ARTICLE 15 DES STATUTS

Afin de rendre conformes les statuts & l'article L.233-7 du Code de commerce depuis la loi RBF
n°2010-1249 du 22 octobre 2010, nous vous proposons de remplacer les termes suivants de I'article
15 des statuts :

« Article 15 - Franchissement de seuil : Conformément aux dispositions légales et réglementaires du
code de commerce, toute personne physique ou morale, agissant seule ou de concert qui vient &
posséder un nombre d'actions représentant plus du vingtiéme, du dixiéme, des trois vingtiémes, du
cinquiéme, du quart, du tiers, de la moitié, des deux tiers, des dix-huit vingtiémes ou des dix-neuf
vingtiémes du capital ou des droits de vote informe la Société dans un délai fixé par décret en conseil
d’Etat, & compter du franchissement du seuil de participation, du nombre total d’actions ou de droits
de vote qu'elle posséde.

L'information mentionnée a I'alinéa précédent est également donnée dans les mémes délais lorsque
la participation en capital ou en droits de vote devient inférieure aux seuils mentionnés par cet alinéa.
La personne tenue a linformation prévue au premier alinéa précise le nombre de titres qu'elle
posséde donnant accés a terme au capital ainsi que les droits de vote qui y sont attachés.

En outre, conformément a l'article L.233-7 du Code de commerce, elle doit aussi en informer I'Autorité
des marchés financiers dans un délai et selon les modalités fixés par son réglement général. »

Par les termes suivants :

«Article 15 - Franchissement de seuil — Obligation d'information : Tout actionnaire, agissant seul ou de
concert, venant & détenir plus de 5 %, de 10 %, de 15 %, de 20 %, de 25 %, de 30 %, de 33,33 %, de
50 %, de 66,66 %, de 90 % et de 95 % du capital ou des droits de vote de la Société, devra se
conformer aux dispositions Iégales et plus particuliérement devra en informer immédiatement la
Societé par lettre recommandée avec avis de réception. »

MISE A JOUR DE L’ARTICLE 28.V. DES STATUTS

Il vous est proposé, afin de rendre les statuts conformes a l'article L. 225-106 modifié par 'ordonnance
n°2010-1511 du 9 décembre 2010, de modifier l'article 28.V. des statuts selon les modalités
suivantes :

Ainsi les termes suivants du paragraphe V de l'article 28 des statuts : « V. L'actionnaire, & défaut
d'assister personnellement a 'Assemblée, peut choisir entre I'une des trois formules suivantes :

- se faire représenter par un autre actionnaire ou son conjoint ; ou

- voter par correspondance au moyen d'un formulaire dont il peut obtenir I'envoi dans les
conditions indiquées dans I'avis de convocation de I'Assemblée ; ou

- adresser une procuration a la Société donnée sans indication de mandataire : le président de
IAssemblée Générale émettra un vote favorable & l'adoption des projets de résolution
présentés ou agréés par le conseil d’administration et un vote défavorable & 'adoption de tous
les autres projets de résolution ;

- adresser une procuration a la Société donnée avec indication de mandataire qui accepte de
voter dans le sens indiqué par lui. »

Seraient remplacés par : « V. Tout actionnaire peut, dans les conditions prévues par les dispositions
légisiatives et réglementaires en vigueur, notamment l'article L.225-106 du Code de commerce, soit
assister personnellement & 'Assemblée, soit voter & distance, soit s'y faire représenter par un autre
actionnaire, par son conjoint ou par le partenaire avec lequel il a conclu un pacte civil de solidarité. ||
peut en outre se faire représenter par toute autre personne physique ou morale de son choix. »

Votre Conseil d’administration vous invite, aprés la lecture du rapport présenté par vos commissaires
aux comptes, & adopter les résolutions qu'il soumet & votre vote.

Le Conseil d’administration



KPMG Audit Ciné Contrble International
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Rapport des commissaires aux comptes sur
la réduction du capital

Assemblée Générale Extraordinaire du 26 janvier 2012,
résolution N°I
Millimages S.A.
88, rue de la Folic Méricourt - 75011 Paris
Ce rapport contient 2 pages
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!! l H ! E KPMIG Audit 10, Boulevard Malesherbes

1, cours Valmy 75008 Paris
92323 Paris La Défense Cedex France
France

Millimages S.A.

Siége social : 88, ruc de la Folie Méricourt - 75011 Paris
Capital social : €2 960 445

Rapport des commissaires aux comptes sur
la réduction du capital

Assemblée Générale Extraordinaire du 26 janvier 2012, résolution N°1

Mesdames, Messieurs les Actionnaires,

En notre qualité dc commissaires aux comptes de votre société et en exécution de la mission
prévue a l'article L. 225-204 du Code de commerce en cas de réduction du capital, nous avons
établi le présent rapport destiné A vous faire connaitre notre appréciation sur les causes et
conditions de la réduction du capital envisagée.

Nous avons mis en ceuvre les diligences que nous avons estimées nécessaires au regard de la
doctrine professionnclle de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes relative a
cette mission. Ces diligences conduisent & examiner si les causes et conditions dc la réduction
du capital envisagée sont régulidrcs. Nos travaux ont consisté notamment 2 vérifier que la
réduction du capital cnvisagée ne ramene pas le montant du capital 2 des chiffres inférieurs au
minimum Iégal et qu’elle ne peut porter atteinte A I’égalité des actionnaires.

Nous n'avons pas d'observation 2 formuler sur les causes et conditions de cette opération qui
réduira le capital de votre société 2 960 445,29 euros a 244 664,90 euros.

Paris la Défense et Paris le 3 janvier 2012

KPMG Audit Ciné Contr6lc Infernational
Département de KPMG S.A. o
Eric Lefebvre Yann Chaker

Associé Associé
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