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ACTIFEN€ Notes 31/12/2007 31/12/2006
Goodwill D11 4 884 906 1606 496
Films et droits audiovisuels, productions téléiase D11 45 295 781] 37 374 668
Autres immobilisations incorporelles D11 110 053 51 487,
Sous-total immobilisations incorporellps 50290 740 39032 651
Immobilisations corporelles D12 484 891 299 851
Participations mises en équivalence D 131 124 635 2 034 283
Immobilisations financiéres D 132 532 447 1608 601
Actif non-courant 5143271 42 975 386
Stocks de Marchandisés 1109 542 354 204
Créances clients D14 19 721 356 14 965 473
Autres créances D14 2413729 14 425 109
Trésorerie et équivalents de trésorerie D 15 2097 89431I 1460 769
Actif courant 47 066 085 31 205 555
Total actif 98 498 798| 74180 941

(1) Le stock de marchandises correspond au stoER/ie L'augmentation de ce poste correspond arig forogression de l'activité vidéo,
et a l'intégration des sociétés GEDEON et PVG.

PASSIF EN € Notes 31/12/2007 31/12/2006

Capital D16 390 264 390 264
Réserves (part du Groupe) 22 030 767 16 915 289
Résultat (part du Groupe) -2 279 027, 5000 785
Capitaux propres (part du Groupe 20 142 004 22 306 338

Intéréts minoritaires 2694 133 786 410
Capitaux propred 22 836 137 23092 748

Emprunts et dettes financiéres D18 3082 847, 2 025 760
Autres Passifs non courants D19 5303999 5019 380
Provisions a Long terme D17 1195433 32566
Passifs d'impdt différé I 1204 389 0

Passif non-courarg 10 786 668 7077 706

Emprunts et dettes financiéres D18 16 393 770) 7236 369
Provisions D17 574 383 870 660
Dettes Fournisseurs et autres Créditeurs D19 47907 840 35903 458
Passif couran 64 875 993 44 010 487,

Total des capitaux propres et des pasgfs 98 498 798 74180 941
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RESULTAT EN € Notes 31/12/2007 31/12/2006 |
Chiffre d’affaires et Subventions E1l1 38 222 701 30 871 704
Autres produits de l'activité 1 525 610 1 898 527
Production immobilisée et stockée 13 642 619| 5 077 537
Achats -26 337 581 -17 100 758
Impots, taxes et versements assimilés -344 924} -100 155
Charges de personnel -10 134 781 -4 708 756
Amortissements et provisions -21 268 998 - 13 689 906
Résultat opérationnel courarg E12 -4 695 354| 2 248 193]
Autres produits et charges opérationnels E1.3 274 811 3519 510
Résultat opérationng -4 420 543} 5 134 703
Produits de trésorerie et d'équivalents de trésorer 299 427 615 245
Cout de I'endettement financier brut -1 659 665 -983 345
Co0t de I'endettement financier ne E 15 -1 360 238§ -368 100}
Autres produits et charges financiers -101 760|
Quote-part du résultat net des sociétés misesiavadence D 1.3 -131 496 -5 277
Résultat avant impot;s -6 014 037 5 394 326
Charge d'impot | -463 810} 0
Résultat net des activitds -6 477 847 5 394 326
Dont Part des minoritaires -4 198 820 393 545
Dont Part du groups -2 279 027| 5 000 781
Résultat par action (non dilué D 1.6 -0,23 0,51]
Résultat par action (dilué D 1.6 -0,23 0,49
VARIATION DES CAPITAUX Primes
PROPRES d’émission Total
(en K€) Et de fusion Part Intéréts
Capital Réserves Résultat Groupe minoritaires
Soldes au 01/01/05 391 19792 7 956 -15 390 12 748 458
Affectation du Résultat de I'exercice N-1 -15 390 15 390 0
Variation de Capital 0
Impact IFRS (2004) 662 662
Variation de Périmétre
et divers 11 0 _53E
Résultat de I'exercice N 3940 3940 375
Soldes au 31/12/05 391 19792 -6 761 3940 17 350 298
Affectation du Résultat de I'exercice N-1 3940 -3940 0
Divers
(dont écart conversion et cession titres) 55 55 94
Résultat de I'exercice N 5001 5001 394
Soldes au 31/12/06 301 19792 -2 876 5001 22 296 786
Affectation du Résultat de I'exercice N-1 5001 -5 001 0
Variation de périmetre 0 6106
Divers
(dont écart conversion et cession titres) 12t 125
Résultat de I'exercice N -2 279 -2 279 -4198
Soldes au 31/12/07 301 19792 2250 -2 279 20142 2694
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Variation des intéréts minoritaires (milliers , . Intéréts
d'euros) Reserves Reésultat minoritaires
Au 31 décembre 2006 392 394 786
Affectation du résultat de la période précédente 394 -394 0
Résultat net de la période -4198 -4 198
Quote-part des minoritaires dans I'augmentation
de capital Bac Majestic 5203 5203
Passage de Gedeon Programmes de la mise en
équivalence a l'intégration globale 890 890
Intégration de la société PVG 13 13
Au 31 décembre 2007 6 892 -4198 2694
ETAT DES PRODUITS ET CHARGES COMPTABILISES

31/12/2007 31/12/2006
Résultat net consolidé -2 279 5001
Produits et charges comptabilisés directement en capitaux propres 0 0
Total des produits et charges comptabilisés -2 279 5001
dont part du groupe -2 279 5001
dont part des minoritaires -4199 -394

MM Conso Annexe 2007

Page 4 sur 44



TABLEAU DE VARIATION DES FLUX DE
TRESORERIE . .
EN KE Notes déc-07 déc-06
Operations d’exploitation :
Résultat n -2 279| 5 001
Charge d'impi 463
Dotations nettes aux amortissements et prawssio 21 269] 13 68¢
Charges et produits calculés liés aux stockmop et
assimilés 21 48
Résultat des minoritair -4 199| 394
Résultat mis en équivalen 131 5
+ et - values sur cession d'immobilisat -275 -352
Variation du besoin en fonds de roulement
I'activité 3 226 -11 00]
Imp6t vers 0
(A) Flux net de trésorerie generé par l'actité 138 357| 4 616
Operations d’investissement
Cessions d'immobilisation 2 644 5 874
Acquisitions d’'immobilisation -23 264 -12 071
Incidence des variations de périmeétre -6 425 -60¢
(B) Flux net de tresorerie lie aux operatiog
d’investissement -27 045 -6 806
Opeérations de financement
Augmentation de capital de Bac Maje 5448
Frais d'augmentation du capital de Bac Maj -443
Augmentation des dettes financiéres (hors cars
bancaires) 8 023 6 113
Diminution des dettes financiéres (hors cons
bancaires) -9 119 -6 95(
Dividendes versés aux minorital
(C) Flux net de tresorerie lie aux operatios dd
financemen 3 909] -837
(D) Incidence des variations des cours des devi|
Variation globale de la tresorerie : (A) {B) H
(©)+ (D -4 779] -3 027
Trésorerie d’ouverture 765 3792
Trésorerie de cloture -4 014 765
Se décomposant e
Valeurs mobilieres de placement 83 89
Disponibilités 2015 1371
Concours bancaires courants -6 112 -695
Total ~2014 765
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> L’organigramme du Groupe au 31 décembre 2007 patrei-dessous :
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NoTE PRELIMINAIRE

Le sieége social de la société est a I'adresse sigiva
88, rue de la Folie Méricourt
75011 PARIS

Le groupe « MILLIMAGES » a pour activité :
- la production et la distribution de dessins aniihMid. LIMAGES s.a. et MILLIMAGES UK, respectivement),
- la distribution de longs métrages cinématograplidB&AC MAJESTIC s.a.),
- la production et la distribution de films documergs.

MILLIMAGES est une société anonyme a Conseil d’Achtnation.

Les titres de la société sont admis aux négociatidn marché Euronext Paris Compartiment C Parisdg€dSIN
FR0000044380)

Le numéro d'autorisation d'exercice de la profesd® producteur de long métrage attribué par le @stde numéro 953
923 75 75.

La liste des filiales consolidées est reprise aurdte C de cette annexe.

NoTE A - FAITS CARACTERISTIQUES DE L'EXERCICE

(a) Activité du Groupe

1. Activité Animation

Le chiffre d’affaires réalisé par MILLIMAGES s.ajlsventions incluses, s'éleve a 9,6 M€ sur I'anndéi@ 2007, soit
une hausse de 4,3 % par rapport a I'exercice 20pfend en compte :

e des livraisons pour 1,8 M€ de nouveaux programrefs (et Virginia et Didou 2).

e la progression des activités Vidéo, Publicité, Marwdising et Ventes Internationales, qui représem® M€
pour I'exercice.

2. Activité Cinéma

Le chiffre d’affaires cinéma s’éleve a 18,5 M€. Cliffre d’affaires s’élevait a 21 M€ en 2006. Lanihution de
11,9% entre 2006 et 2007 s’explique par la dimorutiu nombre de films sortis.

3. Activité Documentaires

L’activité Documentaire du groupe est réaliséelpditiale GEDEON PROGRAMMES. A fin 2007, le
Chiffre d’Affaires Documentaire s'éleve a 9,6 M&ingipalement du fait des documentaires suivants :

- Carnets d’expédition présenté par FRANCIS LEGUEN,

- la Série « Les nouveaux explorateurs » diffusfeJANAL+.

- Le club des explorateurs

- A contre courant

- Maud FONTENOQY - A contre courant

- Pole airship et La minute polaire avec JEAN-LOBHBENNE

- Et pour la partie jeunesse :
M.A.D. (Mission Aventure Découverte) réalisé pgAN-FRANCOIS BORDIER,
Les petits matins du monde réalisé par XAVIER VAIRE

(b) Evolution du périmetre de consolidation
e  MILLIMAGES a pris une participation dans le capitBUNION FILMS GROUP (UFG) a hauteur de 49%.
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Créée en 1993, UNION FILMS GROUP est un spécialistdédition de programmes jeunesse sur suppoi® D\
société possede les droits d’exploitation vidéo: sur

v" plus de 35 licences d’animation parmi lesquels titess renommés comme « Mon Petit Poney », «

Casper », « Les Bisounours », « Clifford », « Ribif> et « Rupert »,

v" 60 films dont « La Collection des adaptations arbé des romans de Mary Higgins Clark » et lessfilm
d’Elie Chouraqui,
4 licences de programmes de fitness parmi lesgqu€lisdy Crawford » et « Kathy Ireland »,
un catalogue audio de 30 titres dont les licenge8onne nuit les petits », « Les Maitres du Mysster
etc...

v
v

Cette participation s’inscrit dans la stratégieamee de MILLIMAGES de développer les activités omerciales du
Groupe et sera créatrice de synergies avec, notatnfaemise en commun, des équipes et moyens wadiet des
catalogues et droits afférents.

UFG est consolidée par mise en équivalence au Gdnudre 2007 a compter de sa date d’acquisitioh Jesdf" juin
2007. La contribution d'UFG a la ligne Quote-paut réésultat net des sociétés mises en équivaledoar lieu a la
constatation d'un bénéfice de 32 K€. La comptadttiii; de cette acquisition a donné lieu a la ceatta d’'un écart
d’acquisition de 985 KE.

* MILLIMAGES, a pris une patrticipation de 65% dansapital de PRO VIDEO GROUP.

Cette opération s'inscrit dans la stratégie du geode renforcer son pole vidéo qui comprend déjaldbels
MILLIMAGES VIDEO et BAC VIDEO.

Nouvellement créée, PRO VIDEO GROUP est locatafmedgte depuis le ler juillet 2007 du fonds de
commerce d’'UNION FILMS GROUP.

Cette société est consolidée dans les comptes delMAGES par intégration globale.
« Remontée au capital de Gédéon.

MILLIMAGES est remonté dans le capital de GédéoagPammes a hauteur de 65,10 % en janvier 2007recont
48,93% antérieurement. Dés lors, Gédéon Progranasiesonsolidée par intégration globale depuis®lgahvier
2007, contribuant pour - 759 K€ au résultat net gargroupe.

Le Goodwill comptabilisé s’éleve a 1 425 K€ aprééwvaluation du catalogue a 1,8 M€ (100%) avec atatsin
corrélative d'un imp6t différé passif de 0,5 ME. tleeréévaluation est amortie selon un plan desttesce
prévisionnelles.

Par son instruction n°2007-05 publiée en octob@/20AMF adopte une version prospective des oliges
d’'information relatives aux acquisitions réaliséescours de I'exercice.

Plus aucune information comparative n’est requisttee de I'exercice 2006.

Les sociétés devront désormais dans I'annexe dg éeunptes 2007 communiquer les informations pnm&o(CA,
résultat et S.1.G) comme si les acquisitions avadéhréalisées des janvier 2007.

Compte tenu du fait que la société GEDEON a éagnge dans le périmétre consolidé du groupe MILLBES a
compter du 1 janvier 2007, aucune information complémentaiesniequise dans le cadre de cette annexe corsalidé
titre de l'instruction sus-visée.

(c) Internalisation de I'édition Vidéo sous les é#dMILLIMAGES VIDEO et BAC VIDEO

La société MILLIMAGES poursuit activement le travdiédition de ses licences « Didou, 64 Rue du Zd@pital Hilltop,
Caroline, Les Hydronautes... » avec la sortie dad@®eaux DVD venant compléter les collectionstexites. De plus,
la société a acquis, souvent dans le cadre de adogtion, les droits vidéo de nouvelles licencesr pesiterritoires de
langue francaise, comme « Lola et Virginia » efmsala Grimm ». Enfin, le film d’animation « PicoplSaxo et Cie »
coproduit avec la société HAUT ET COURT »a faibjet d’'une sortie importante en septembre 200Taauers de la
société WARNER MUSIC, qui a vendu avec succes led€la bande originale du film.

D’une maniére générale, la société MILLIMAGES comaiedise directement ses produits dans le ciest kiosques et
maisons de la presse, a travers les forces de deat®ILP et pour les hypers et magasins spécmimte ARCADES et/ou
AVENTI.

Le développement de I'édition vidéo sur les tem@® étrangers, ou la société MILLIMAGES possededieits non cédés
a des sociétés locales, commencera par I'éditidiirdu« Piccolo, Saxo et Cie » en Roumanie. Le grétant, de créer en
France, des DVD européens multilingues, qui sedisttibués par des sociétés locales sous le cerdla société
MILLIMAGES, en prenant appui sur les antennes deINMAGES en Allemagne, en Angleterre et en Europd’Bst.
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(d) Bac Films
VENTES INTERNATIONALES

BAC FILMS a développé depuis 2004 une activité gtribution internationale. Elle profite de son safaire en matiére
de sélection et de son pouvoir de négociation besson acquisition des droits francais des filman(fais ou
internationaux) pour acquérir a des conditions tagauses les droits de distribution pour le monde.

BAC FILMS commercialise ensuite ces films auprésd@tributeurs étrangers par le biais de son nauwvkgartement
BAC FILMS INTERNATIONAL. Le catalogue BAC FILMS repsente 16 films.

VENTES SALLES

17 films sont sortis en salles en 2007, contreri2006.

CREDITS OBTENUS

BAC FILMS a obtenu de nouveaux crédits & concueate 809 K€ sur la base de mobilisation de cré&anées. Le taux
de rémunération est en moyenne de 6.50 %.

Au cours de I'exercice 2007, BAC FILMS a rembouais& organismes bancaires un montant total de 2Ki€L.4

Les échéances prévues par le protocole signé esdmhques en mars 2004 ont été respectées.

NoTE B - REFERENTIEL COMPTABLE, PERIMETRE DE CONSOLIDATION, ELIMINATION ET
RETRAITEMENTS

En application du reglement européen n°1606/2002 9ljuillet 2002, les comptes consolidés du Groapetitre de
I'exercice clos le 31 décembre 2007 sont établiscenformité avec le référentiel IFRS tel qu'adoplEns I'Union
Européenne et applicable a cette date.

L’information comparative au 31 décembre 2006 26&élie selon les mémes principes.

Le Groupe a adopté toutes les normes et interprdsahouvelles et révisées publiées par I'lASBefimhtional Accounting

Standards Board) et par I''FRIC (International Ritial Reporting Interpretations Committee) et appées par 'Union

Européenne, applicables a ses opérations a cothptegr janvier 2007.

Les nouvelles normes, amendements et interprésasiappliquant au Groupe sont les suivantes :

* |FRS 7, Informations a fournir sur les instrumefimanciers (applicable aux périodes annuelles dasex compter du
ler janvier 2007).

* Amendement a IAS 1, Informations a fournir concetria capital (applicable aux périodes annuelleedes a
compter du ler janvier 2007).

* |FRIC 8, Champ d'application d'IFRS 2 - Paiementfosur des actions (applicable aux périodes aesumlivertes a
compter du 1er mai 2006).

* |FRIC 10, Information financiére intermédiaire etrf@s de valeur (dépréciation) (applicable auxgos annuelles
ouvertes a compter du 1ler novembre 2006).

Le Groupe a appliqué la norme IFRS 7 et 'amendemé&hS 1 pour la présentation de ses états firaseu 31 décembre

2007.

Les interprétations IFRIC 8 et IFRIC 10 n'ont pasiéncidence sur les comptes du Groupe Millimages.

Les nouvelles normes, amendements et interprésatiers'appliquant pas au Groupe sont les suivantes

* |IFRIC 7, Application de I'approche du retraiteméans le cadre d'IAS 29 Information financiére dasstconomies
hyper inflationnistes (applicable aux périodes afles ouvertes a compter du ler mars 2006).

* |IFRIC 9, Réévaluation des dérivés incorporés (apple aux périodes annuelles ouvertes a comptéeduin 2006).

Parmi les normes, amendements et interprétatiopiggps par I''ASB mais non encore approuvées paidn
Européenne, celles dont I'application pourrait auak incidence sur les états financiers du Greope :

* Norme IAS 1 révisée, Présentation des états fiean¢applicable aux périodes annuelles ouvertesrgpier du ler
janvier 2009).

* Norme IFRS 3 révisée, Regroupements d'entrepriggsi¢able aux regroupements d'entreprises daldtiz
d'acquisition est sur le premier exercice ouvexdr@pter du ler juillet 2009).

* Norme IAS 27 révisée, Etats financiers consolidésdividuels (applicable aux périodes annuellegentes a compter
du ler juillet 2009).

* Amendement a IFRS 2, Paiement fondé sur des actmmralitions d'acquisition des droits et annulaiapplicable
aux périodes annuelles ouvertes a compter du teieja2009).
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Les amendements et interprétations dont I'apptinate devrait pas avoir d'impact significatif ses Etats financiers du
Groupe sont :

* Amendement a IAS 23, Codts d'emprunts (applicalkepgriodes annuelles ouvertes a compter du leiea®009).
* IFRIC 12, Concessions (applicable aux périodes ellesiouvertes a compter du ler janvier 2008).

* |FRIC 13, Programme de fidélisation des clientpli@pble aux périodes annuelles ouvertes a condptder juillet
2008).

* |FRIC 14, IAS 19 - Limitation de l'actif au titreegprestations définies, obligations de financem@ntmum et leur
interaction (applicable aux périodes annuelles dasex compter du ler janvier 2008).

1.1 DATE DE CLOTURE ET DUREE DE L'EXERCICE

Les comptes consolidés sont établis pour la pérdidat du £ janvier au 31 décembre 2007.
Les comptes ont été arrétés par le Conseil d’Adstriztion du 11 juin 2008.

1.2. BASES DE PREPARATION DES ETATS FINANCIERS

1.2.1. Principes Généraux

Les comptes consolidés sont établis selon la cdimredu co(t historique a I'exception de certainaggories d’'actifs et
passifs conformément aux régles édictées par RS.IIEes catégories éventuellement concernées semtiannées dans
les notes suivantes.

Recours a des estimations et au jugement

La préparation des états financiers selon les IrR&S®ssite de la part de la direction I'exercicgufyement, d’effectuer
des estimations et de faire des hypothéses quiromhpact sur I'application des méthodes comptabtesur les montants
des actifs et des passifs, des produits et degehakes estimations et les hypothéses sous-jaceoie réalisées a partir
de I'expérience passée et d'autres facteurs cagsid®dmme raisonnables au vu des circonstances Ekrvent ainsi de
base a I'exercice du jugement rendu nécessaiseditbrmination des valeurs comptables d’actifdeepassifs, qui ne
peuvent étre obtenues directement a partir d'awdmsces. Les valeurs réelles peuvent étre diffésedes valeurs
estimées.

Les estimations et les hypothéses sous-jacentet réemaminées de facon continue. L'impact des obianegts
d’estimation comptable est comptabilisé au courtad®riode du changement s'il n'affecte que cpégode ou au cours
de la période du changement et des périodes ultésesi celles-ci sont également affectées pardagement.

Les jugements exercés par la direction lors depliagtion des IFRS ayant un impact significatif &g états financiers et
les estimations présentant un risque importantadi@ons au cours de la période ultérieure sont :

- 'estimation des recettes prévisionnelles utdséans le calcul des amortissements des immadlmhsancorporelles,
- les flux de trésorerie prévisionnels utilisésslencadre des tests de dépréciation portant sgoedwill,
- les provisions pour litiges.

1.2.2. Continuité d'exploitation

L’endettement bancaire de la maison-mére MILLIMAGE&S. hors crédit de production et Dailly est nuiB4d décembre
2007, comme au 31 décembre 2006.

A la date du 31 mai 2008, le sous-groupe Bac Miajdspose d’une trésorerie de 150 k€.

La société dispose de lignes Dailly auprés desumg hauteur de 3,5 M€. Ces lignes sont utilisaBldéauteur de 2,5 M€
depuis 2007 et sont assises sur les ventes TV @éoVElles ne sont soumises a aucun covenant.

A la date d’'arrété des comptes, la société a uawaale ligne Dailly de 1,3 M€.

La notion de contrats signés (ou de memo-deal) Egechaines dont les échéances de paiement calgréninois a 2 ou 3
ans. |l est a noter que méme en cas de non diffusite chaine est tenue de régler la somme coé¢ractplus tard a la fin
de la période de droits.

Compte tenu des objectifs d’'activité fixés pouxéecice 2008, les comptes ont été préparés selorineipe de continuité
d’exploitation.

L'application de ce principe repose sur I'hypath@sbtention des financements habituels aupes@@nismes de crédit
(banques et établissements spécialisés), et dsatdamh de nos hypothéses budgétaires.

Si ces fonds n’étaient pas obtenus, et que I'détiainsi que les résultats ne soient pas au revolez{'application des

principes comptables généralement admis dans utexdennormal de continuité d’exploitation, concermnaotamment
I'évaluation des actifs, pourrait s’avérer non aygpiée.
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1.3. CONSOLIDATION

Les états financiers consolidés comprennent les fitenciers de MILLIMAGES et de ses filiales.
1.3.1. Filiales

La norme IAS 27 définit une filiale comme une entibntrélée par la société-mere. Le contrdle esblevoir de diriger les
politiques financiéres et opérationnelles d’unétérifin d’obtenir des avantages de ses activités.

Les comptes consolidés integrent les comptes de NMAGES et de ses filiales aprés élimination delslas et opérations
intra-groupe.

Les sociétés dans lesquelles MILLIMAGES exerceaténment ou indirectement un contréle sont intéggtelsalement.
La méthode de lintégration globale mise en ceuwtecelle par laquelle les actifs, passifs, prodeitscharges sont
entierement intégrés. La quote-part de I'actif etetiu bénéfice net attribuable aux actionnairesoritaires est présentée
distinctement en tant qu’intéréts minoritaires darbconsolidé et au compte de résultat consolidé.

1.3.2. Entreprises associées

Les entreprises associées sont des entités dapeles Millimages exerce directement ou indire@etrune influence
notable sur les politiques financiéres et opéragdies sans en avoir le contrdle. L'influence niadst présumée quand le
Groupe détient entre 20 et 50% des droits de Vateecentité.

Les entreprises associées sont comptabilisées Iseftoéthode de la mise en équivalence.

1.3.2. Entités ad hoc

Le Groupe a créé une entité ad hoc pour réaliseogérations commerciales et d’investissementsGiaupe ne détient
aucune participation significative directe ou iedie dans le capital de cette entité. Cette emsitéconsolidée sur la base
d'une analyse en substance de la relation avecdep@ et des risques et avantages de I'entitérdafge conclue qu'il en a
le contrble. Suite a analyse, il a été considégélgusroupe percoit la majorité des bénéfices dugités et des actifs nets
de cette entité, est exposé aux risques liés divités de cette entité et conserve la majoritérimpies résiduels ou liés a
la propriété de cette entité.

Les titres des sociétés ne remplissant pas ledresitdéfinis ci-dessus sont inscrits en "Immolibses financiéres".
L'intégration éventuelle de I'ensemble de ces gésién’aurait pas d’incidence significative sur mts financiers
consolidés.

1.4. METHODE DE CONVERSION DES ELEMENTS EN DEVISES

1.4.1. Etats financiers des filiales étrangéres

Les filiales étrangéres ont pour devise de fonc@mnent leur monnaie locale.

Leur bilan est converti au cours de cl6ture ; lemmpte de résultat est converti au cours de chemmen de la période
cléturée. Les différences résultant de la convarsles états financiers de ces filiales sont ertrégis en "Ecarts de
conversion" dans les capitaux propres consolidés.

1.4.2. Opérations en devises

La comptabilisation et I'évaluation des opératiensdevises sont définies par la norme IAS 21 "Eftis variations des
cours des monnaies étrangéres". En applicationette oorme, les opérations libellées en monnaiengdres sont
converties en euro au cours du jour de la trarwacties éléments monétaires du bilan sont convautisours de cloture a
chaque arrété comptable. Les écarts de conversioespondants sont inscrits en compte de résultat.

1.5. REGROUPEMENTS D'ENTREPRISES

Le Groupe a choisi de ne pas retraiter les regmepés d’entreprises antérieurs a la date de trangit™ janvier 2004)
conformément a I'option offerte par IFRS 1.

Conformément a la norme IFRS 3, les regroupemeargraprises postérieurs afl fanvier 2004 sont comptabilisés selon
la méthode de I'acquisition. Ainsi, lors de la prera consolidation d’'une entreprise contrélée aletifs, passifs et passifs
éventuels de I'entreprise acquise sont évaluésjliste valeur. Les écarts d’évaluation dégagésttie occasion sont
comptabilisés dans les actifs et passifs concdgnésmpris pour la part des minoritaires). L'éaasiduel représentatif de
la différence entre le colt d’acquisition et la tpipart des actifs nets évalués a leur juste vadsticomptabilisé en
goodwill.
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1.6. GOODWILL

La différence entre le colt d’acquisition des &tacquis et I'évaluation a la juste valeur desfgcpassifs et passifs
éventuels identifiés a la date d’acquisition cdastie goodwill.

Selon la norme IAS 36 "Dépréciation d'actifs”", le@aleurs comptables des écarts d’acquisition, imiisations
incorporelles, corporelles et financieres sontéestdés I'apparition d’indices de perte de val@ar.test est effectué au
minimum une fois par an, pour les actifs a durégieéndéfinie, catégorie limitée pour le Groupe @oeodwills.

Si un indice de perte de valeur existe, le Growgeune estimation de la valeur recouvrable deiésagtgroupés au sein
d’'Unités Génératrices de Trésorerie (UGT) défimemme étant le plus petit regroupement d'actifségémt des flux de
trésorerie largement indépendants). La valeur ngable est définie comme la plus élevée de la juateur (diminuée du
colt de cession) et de la valeur d'utilité. La vald'utilité est déterminée par actualisation des fle trésorerie futurs
attendus de I'utilisation du bien et de sa cession.

Si la valeur comptable d’'une UGT excéde sa valecouvrable, une dépréciation est comptabilisée mouener sa valeur
comptable a sa valeur recouvrable.

En cas de perte de valeur, la dépréciation estifesn " Autres produits et charges opérationsélle
Les dépréciations relatives aux goodwill sont iemsibles.

Les goodwill relatifs aux sociétés mises en égeived sont comptabilisés au poste "Participatiosgsnen équivalence".

1.7. IMMOBILISATIONS INCORPORELLES ET CORPORELLES

Conformément a la norme IAS 16 "Immobilisationspmelles” et a la norme IAS 38 "Immobilisations angorelles”,
seuls les éléments dont le colt peut étre déterchinéacon fiable et pour lesquels il est probahle des avantages
économiques futurs iront au Groupe sont comptaisilen immobilisations.

Conformément a la norme IAS 36 "Dépréciation dfattilorsque des événements ou modifications diemviement de
marché indiquent un risque de perte de valeur mesobilisations incorporelles et corporelles, cetiefont I'objet d’'une
revue détaillée afin de déterminer si leur valezitencomptable est inférieure a leur valeur recaloie;, définie comme la
plus élevée de la juste valeur (diminuée du colgedsion) et de la valeur d'utilité.

Dans le cas ou la valeur recouvrable est inférelar valeur nette comptable, une perte de valdwogsptabilisée pour la
différence entre ces deux montants. Les pertesalieivrelatives aux immobilisations incorporelléz@rporelles a durée
de vie définie peuvent étre reprises ultérieurenstértn valeur recouvrable redevient plus élevée lgugaleur nette

comptable (dans la limite de la dépréciation ifetiaent comptabilisée, et dans la limite d’'un pléamtbrtissement initial

(IAS 36.117 : la nouvelle valeur apres reprise oi¢ jplas étre supérieure a la valeur comptable graiaété déterminée si
aucune perte de valeur n'avait été comptabilisée pet actif au cours des exercices antérieurs).

1.7.1. Immobilisations incorporelles

1.7.1.1 Programmes d’animation et audiovisuels :

Les codts de production des séries d’animatiorestplogrammes documentaires sont évalués a leuderevient. Le
prix de revient est calculé a partir des chargesctBment attribuables. Les charges financierepastges durant la
période de production sont incorporées au coledemt de I'actif conformément a I'lAS 23.

Tout programme audiovisuel est considéré commaraigartie du patrimoine de la société dés l'omtardu "Prét a
Diffuser" remis par les chaines de télévision. béitade production du programme est alors portéamtep'films et
droits audiovisuels" a I'actif du bilan, déductfaite de I'apport des coproducteurs.

Pour les programmes divisés en épisodes, seuleutde-gpart des épisodes livrés et acceptés estitinsen
"immobilisations incorporelles”.

MILLIMAGES détermine le niveau d'amortissement detfs incorporels, relatifs a I'activité «Animati», au prorata
des recettes, qui sont par définition variablessdartemps et en fonction des supports.

Les amortissements sont calculés en appliquant \alieur nette comptable au ler janvier le raticultést de la
comparaison entre les recettes acquises dansciexely compris les subventions recues du C.N.CQestrecettes
totales acquises et prévisionnelles. Les recattates comprennent donc la part des recettes asdans l'exercice et
les recettes futures estimées sur une durée desl@ aompter de la livraison en fonction des prénsde vente de
I'environnement audiovisuel & la cl6ture.

Dans le cas ou la valeur nette de l'investissemé&niltant de I'application de cette méthode s'asapgrieure aux
recettes prévisionnelles, une dépréciation compiéaire est constatée pour couvrir l'insuffisanceedettes attendues.
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Pour GEDEON, étant donné le cycle spécifique deduedocumentaire, le rythme d’amortissement esT@és la
premieére année et 10 % les trois années suivantes.

Dans le cadre de la prise de contréle de GEDEONhmvier 2007 et de l'allocation de prix d’acquisiii un certains
nombre de documentaires ayant une durée d'utiliié [pngue ont été identifiés. Une partie du priacduisition a été
alloué a ce catalogue. La durée d'utilité a éténest a 5 ans. La quote-part du prix d’acquisitidloug a ces
documentaires est ainsi amortie de facon linéair& sans.

1.7.1.2 Films et droits audiovisuels, productigdéisuelles

La valeur brute des films comprend le co(t de Bstissement réalisé par les sociétés du Group®dému titre des :

" acquisitions des droits permettant I'exploitatidoedvres audiovisuelles.

" coproductions francaises ou étrangeres ;

L’amortissement est déterminé, chaque année etgidmfilm, au prorata des recettes nettes réalidépsis le début de
I'exploitation et des recettes prévisionnelles baque film. Dans le cas ou, a la cléture de I'eioey; les recettes réalisées
et les recettes prévisionnelles sur la durée deissdsont insuffisantes pour couvrir I'investissernegalisé, une perte de
valeur est comptabilisée.

Les recettes prévisionnelles sont examinées péuedient par la Direction et ajustées, si nécessaireenant compte des
résultats de I'exploitation des films, des nouveeaomrtrats signés ou prévus et de I'environnemediaisuel existant a la
date de cl6ture des comptes.

De méme, une perte de valeur peut étre comptabitisés’avére que, concernant des films explogase la cléture et
I'arrété des comptes, I'estimation des recettasréigt est inférieure a la valeur de l'investissement

Les frais de lancement des films (frais de puldieit de copie) sont comptabilisés en charges.

1.7.1.3 Autres immobilisations incorporelles

Les autres immobilisations incorporelles comprenfenlogiciels acquis qui sont amortis sur trais.a

1.7.2. Immobilisations corporelles

Conformément a la norme IAS 16 "Immobilisations pmyelles”, la valeur brute des immobilisations coghes
correspond a leur co(t d’acquisition.
La norme IAS 16 prévoit notamment :

" I'amortissement des immobilisations sur leur dypgssue d'utilisation ;
" la comptabilisation et I'amortissement séparésateposants individuellement significatifs.

Les principales durées d’amortissement des imnsatitins corporelles sont les suivantes :
Durées d'utilisation, en années
= Agencements et installations techniques 5al10ans
= Matériel d’exploitation et autres immobilisationsrporelles 3all0ans

La dotation aux amortissements est calculée selamlde linéaire.

1.8. PARTICIPATIONS MISES EN EQUIVALENCE

Le poste "Participations mises en équivalencetegmesentatif de la quote-part des capitaux profyresmpris le résultat
de I'exercice) ré-estimés éventuellement des éciétsluation des sociétés concernées. En apmlitake la norme IAS
28, ce poste comprend également les écarts d'atguiselatifs aux sociétés mises en équivalenae.guote-part de
résultat de la période attribuable a ces entitéprésentée au compte de résultat sur la ligneoteepart du résultat net des
sociétés mises en équivalence ». En cas de pev@ele, la dépréciation est inscrite sur cette mégne.

1.9. IMMOBILISATIONS FINANCIERES

Cette catégorie inclut :

= Les titres de participation :

lls représentent les intéréts du Groupe dans leatale sociétés non consolidées.

Conformément a la norme IAS 39 "Instruments finargl, les titres de participation dans des socigtds consolidées
sont analysés comme disponibles a la vente etdsomt comptabilisés a leur juste valeur. Pour kesgticotés, cette juste
valeur correspond au cours de bourse. Si la juduw n’est pas déterminable de facon fiable,itessstsont comptabilisés
a leur co(t historique d'acquisition. Les variasate juste valeur sont comptabilisées directemeicapitaux propres. En
cas d'indication objective d'une dépréciation detif financier (notamment baisse significativedatable de la valeur de
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I'actif), une dépréciation irréversible est compliabe en contrepartie du compte de résultat. Ipgise de cette provision
par le résultat n’interviendra qu’au moment dedasion des titres.

= Les créances rattachées a des participations, rii#s faide a la construction”, les autres préts, dépdts et
cautionnements :

Ils sont comptabilisés a leur juste valeur lordadpremiére comptabilisation puis au colt amolsipeuvent faire I'objet
d’'une dépréciation s'il existe une indication oljee de perte de valeur. La dépréciation corresgoladdifférence entre la
valeur nette comptable et la valeur recouvrable, edt comptabilisée en résultat et est réversiblea valeur recouvrable
est amenée a évoluer favorablement.

1.10. STOCKS
Les stocks de marchandises sont valorisés seloréthode « FIFO » (premier entré, premier sorti)e d@préciation est

constatée lorsque, a la cléture, la valeur netteédisation est inférieure a la valeur comptable.

1.11. CLIENTS ET AUTRES CREANCES

Les créances sont comptabilisées a la juste valdardate d’entrée au bilan, puis au colt amonrtiudéon faite des
dépréciations des montants considérés comme noowebles.

1.12. TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE

La trésorerie comptabilisée au bilan comprend :

- les liquidités en comptes courants bancairesstaisses,

- des parts d’'OPCVM de trésorerie constitutivepldeements a court terme,, trés liquides, facilégmenvertibles en un
montant connu de trésorerie et soumis a un risggégeable de changement de valeur.

Conformément a la norme IAS 39 "Instruments finargli, elles sont évaluées a leur juste valeur.viaemtions de juste
valeur sont comptabilisées systématiquement ertaégen "Produits de trésorerie et d’équivalerggrésorerie").

1.13. PROVISIONS

Conformément & la norme IAS 37 "Provisions, pagsiisntuels et actifs éventuels”, une provisioncesstituée dés lors
gue le Groupe a une obligation actuelle juridiqueimplicite résultant d’'un événement passé et Ioilsgst probable
gu’une sortie de ressources représentative d’agastdconomiques sera nécessaire pour éteindrigétibh.

1.14. ENGAGEMENTS DE RETRAITE ET ASSIMILES

Conformément a la norme IAS 19 "Avantages du pemsiin dans le cadre des régimes a prestations iegfites
engagements de retraite et assimilés sont évauigsnt la méthode des unités de crédits projetées.

Les provisions pour indemnités de fin de carriéreveent I'engagement de retraite du Groupe vissadei ses salariés.
Celui-ci est limité aux indemnités de fin de caei@révues par les conventions collectives dessixidu Groupe. Il est
calculé selon la méthode des unités de créditefges a la date prévisionnelle de départ en et la base du salaire
de fin de carriere, en tenant compte notammentdeis conventionnels en fonction de I'anciennet§uise par les
différentes catégories de personnel, d’'une hypetdesdate a la retraite fixée a soixante-cing aus |es cadres et agents
de maitrise et pour les employés, du taux de ootatdes salaires et appointements incluant unficeft de charges
sociales patronales en vigueur, d'un taux de reigation annuel des salaires, de I'espérance ddedesalariés déterminée
a partir de tables statistiques, d’'un taux d’aésasibn de I'engagement de retraite, revu a chatfitere. Le taux de 5 % a
été retenu au 31 décembre 2007.

1.15. PLANS DE SOUSCRIPTION D’ACTIONS

Des options de souscription d’actions sont accar@déeertains dirigeants et salariés du Groupelaysi,de leur exercice,
donnent lieu a I'émission d’actions nouvelles pagraentation de capital. Conformément aux disposstide la norme
IFRS 2 "Paiements en actions", les options sonluéea a leur juste valeur & la date d'octroi subdae du modéle
mathématique de Black & Scholes. Cette juste vaéstircomptabilisée au sein des "Charges de perSoginespartie
linéairement sur la période d’acquisition des draitec une contrepartie directe en capitaux propres

Conformément a la norme IFRS 1, seuls les plansrdés aprés le 7 novembre 2002 et dont les dreisont pas acquis le
1% janvier 2005 sont évalués et comptabilisés eni$Fta personnel”. Les plans antérieurs au 7 nove2002 restent non
comptabilisés.
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1.16. IMPOTS DIFFERES

Conformément a la norme IAS 12 "Impdts sur le té$yl des impdts différés sont calculés sur tolgssdifférences
temporelles entre les valeurs comptables des aattifdes passifs et leurs valeurs fiscales selométhode du report
variable a I'exception des goodwills.

Compte tenu de la situation fiscale déficitaire desiétés du groupe, la reconnaissance des imfésed actifs a été
limitée au montant des impdts différés passifs.

Conformément a la norme IAS 12, les actifs et fasbimp6ts différés ne sont pas actualisés.

Les actifs et passifs d'impdts différés sont évalaéx taux d'impdt dont I'application est attencue I'exercice au cours
duquel I'actif sera réalisé ou le passif réglé,lalrase des taux d'impdts en vigueur a la dawatare.

1.17. INSTRUMENTS FINANCIERS DERIVES

Le Groupe peut étre amené a utiliser des instrusriardnciers dérivés pour gérer et réduire son gkpa aux risques de
variation des taux d'intéréts et des cours de cha@gs instruments comprennent des accords de davegux d'intérét,
ainsi que des options de change.

Ces instruments ne sont pas traités comme deanmsiits de couverture : la juste valeur des instnisrfnanciers dérivés
est présentée au hilan en "Autres créances" ouédudettes" (selon qu’elle se traduit par une phlse ou une moins-
value latente). La variation de juste valeur estgistrée en résultat financier.

Au cours de I'exercice 2007, la Groupe n'a pasesours a ces instruments financiers.

1.18. EVALUATION DES PASSIES FINANCIERS

Les emprunts et autres passifs financiers sonuésatn juste valeur lors de leur comptabilisatigtiale, puis au codt
amorti.

1.19. BILAN : DISTINCTION COURANT / NON COURANT

L’application de la norme IAS 1 "Présentation dieg<tfinanciers" rend obligatoire la distinctiorucants/non-courants des
éléments de bilan.

" les actifs courants qui sont ceux que le Groupttesid a réaliser ou a consommer dans le cadre da ngrmal
d’exploitation.

Un actif doit étre classé en tant qu'actif coudansqu’il satisfait a I'un des critéres suivants :

(a) : on s’attend a ce qu'il soit réalisé, ou il dsstiné a la vente ou a la consommation danadescdu cycle normal de
I'exploitation de I'entité ;

(b) : il est détenu principalement aux fins d'étégocié ;

(c) : On s'attend a ce qu'il soit réalisé dans aladde douze mois aprés la date de cléture ; ou

(d) : il s'agit de trésorerie ou d’équivalent désorerie (tels que définis dans IAS 7 — Tableaws<fllex de trésorerie), sauf
s'il ne peut étre échangé ou utilisé pour réglepassif pendant au moins douze mois a compter datéade cloture.

Tous les autres actifs sont considérés comme diés men-courants.

" les passifs courants qui sont ceux dont le Grolgitead a ce qu'ils soient réglés dans le cadreydle normal
d’exploitation.

Un passif doit étre classé en tant que passif colwesqu’il satisfait a I'un des critéres suivants

(a) : I'entité s’attend a régler le passif au calesson cycle d’exploitation normal ;

(b) : il est détenu principalement aux fins d'étégocié ;

(c) : il doit étre réglé dans les douze mois afaéfate de clbture ; ou

(d) : I'entité ne dispose pas d’'un droit inconditiel de différer le reglement du passif pour aunmgiouze mois a compter
de la date de cl6ture.

Tous les autres passifs sont considérés commeadsggpnon-courants.

1.21. INFORMATION SECTORIELLE

En application d’lAS 14 "Informations sectorielle$® premier niveau d'information sectorielle esganisé par secteur
d’activité, le second niveau par secteur géograjhiq

Le Groupe MILLIMAGES exerce son activité dans 2tsacs distincts qui sont la production et la disttion d’ceuvres
audiovisuelles.

L’activité du Groupe est effectuée dans 2 zoneggdhiques : France et export.
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1.22. CHIFFRE D’AFFAIRES

1.22.1 CA Animation et documentaires

* CA du catalogue

Les ventes de catalogue sont comptabilisées atéaddauverture des droits aprés la signature durabde vente. Les
ventes de catalogue effectuées par I'intermédaerenandataires sont comptabilisées lorsque latéggiénd connaissance
de la conclusion de ces contrats. Les reversendentscettes aux ayants droit sont comptabilisé&iramution du chiffre
d'affaires.

* CA des programmes livrés dans I'exercice

La reconnaissance du chiffre d'affaires est efféetau prorata du nombre d’épisodes livrés et agsquar les diffuseurs.
L’'acceptation des chaines est matérialisée pamtése au producteur du « P.A.D. », le Prét a Déifubeés lors, la série est
considérée comme faisant partie du patrimoine.

Les productions non achevées a la cléture ontakeitstle production en cours, les revenus déja payour celles-ci sont
enregistrés au bilan en « Dettes Fournisseurstetsacréditeurs ».

1.22.2 CA Film publicitaires
Les recettes liées a la production de films putalicés sont constatées a la livraison du matédiah&aonceur.

1.22. 3 CA Exploitation des films

1.22.3.1 Salles France

Les locations de films aux salles de cinéma sonstatées sur la base des locations hebdomadaires.

1.22.3.2 Télévision France

Les ventes de droits de diffusion aux chaines wigton frangaises sont comptabilisées aprés sigmales contrats de
cession a partir de I'ouverture des droits.

1.22.3.3 International

Les cessions de droits a I'étranger sont constaaéesmpter de la premiére exploitation en salled'@eivre, aprés
signature des contrats, a partir de I'ouverture dtegts et sur la base des rendus de comptes Bisqcontrat prévoit le
versement d’un pourcentage sur les recettes praveled’exploitation de I'ceuvre par le client.

1.22.3.4 Vidéo France

Le chiffre d'affaires résultant de I'exploitatioresl droits vidéo est pris en compte sur la baseveiges mensuelles apres
déduction d’'une provision au titre des retoursnessi par le distributeur et des remises accordéesliants.

Tant que toutes les conditions de reconnaissanuetal® ci-dessus ne sont pas remplies, le chiffaéfadres facturé aux
clients est inscrit en produits constatés d’avancbilan au poste "Dettes fournisseurs et autksditeurs”.

1.23. SOUTIEN FINANCIER AUTOMATIQUE DU CENTRE NATINAL DE LA CINEMATOGRAPHIE

Le mécanisme des subventions institué en Franceyérst par le Centre National de la Cinématograg@iC). I
comporte 2 sections de montants sensiblement égaux

1- aides au cinéma et a la vidéo ;

2- aides aux programmes audiovisuels.

La section 1 du compte de soutien est alimentéaupartaxe prélevée sur le chiffre d'affaires réafmr les chaines de
télévision, par la Taxe Spéciale Additionnelle (T)$kélevée sur le prix de chaque billet payé parsigectateurs que les
exploitants de cinéma reversent mensuellement &sof et par une taxe prélevée sur les ventes dettesvidéo et DVD,
la part de cette derniére étant appelée a progriesgement dans les années a venir.

Le produit de la collecte de cette taxe est ensaparti par le CNC, sous forme de subventions’avaghces financiéres,
entre les différents acteurs de I'industrie cinéagedphique que sont les producteurs, les distnilbsitet les exploitants.

1.23.1 Utilisation des subventions pour la prodaucties séries d’animation

* Subventions CNC
Les subventions accordées par le CNC sont constatéproduits au fur et & mesure de la livraisaedtacceptation des
séries auprées des diffuseurs.
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1.23.2 Utilisation des subventions pour I'actiudig production et distribution Cinématographique

* Exploitation cinématographique

Afin de bénéficier de ces subventions, les exphtétale salles sont tenus de déposer auprés du @NiGssier justifiant
les investissements réalisés pour I'équipement eounbddernisation de leurs salles. Compte tenu deastinité de
distributeur, le Groupe ne bénéficie pas de cetb@ention.

* Production et Distribution cinéma

Les subventions automatiques attribuées par le @Ntitre du Soutien Financier de I'Etat a la prdaurcet la distribution
de films francais agréés sont fonction du chiffegfdires réalisé par ces films.

Elles sont inscrites par le CNC, dés I'obtention’dgrément de production des films, au compteedgd producteurs et
distributeurs qui peuvent les utiliser pour finantzurs investissements a venir en production stridution d’ceuvres
francaises agréées par le CNC.

Ces subventions non remboursables sont constdti#iesde leurs attributions, au passif du bilan eBukventions
publiques différées».

Elles sont rapportées au résultat de I'exercice diar la sortie en salles des films pour lesquslsdenmes correspondantes
ont été utilisées afin d’en financer la productidacquisition ou les frais d'édition; elles sontépentées alors en
« Subventions » au compte de résultat. Parallélent@riraction de l'investissement correspondantnaantant de la
subvention est immédiatement amortie.

Chaque subvention attribuée est définitivement isequsous réserve d'étre réinvestie dans le fimaroé d’un nouveau
film francais agréé, dans un délai de cinq ansndpter de son attribution.

1.24. CREDIT D'IMPOT CINEMA

Le crédit d'impdt cinéma, octroyé a compter dediice 2004, et visant a encourager les sociét@satiiction a réaliser
sur le territoire francais les travaux d’élaboratiet de production de leurs ceuvres cinématographjgest constaté dans
les comptes consolidés en résultat opérationnetacblt compter de la premiére exploitation en satle I'ceuvre
concernée.

1.25. RESULTAT OPERATIONNEL

Le résultat opérationnel intégre le résultat opénaiel courant, les autres produits ou chargesatipéinels, comprenant
les résultats sur cessions et les pertes de walewactifs non-courants.

1.26. RESULTAT PAR ACTION

Le résultat par action est déterminé en divisantthultat part du Groupe par le nombre moyen p@ndé&ctions en

circulation sur la période cloturée.

Le résultat par action aprés dilution est calcuiéls nombre moyen pondéré d’actions en circulafiendant la période
cléturée augmenté du nombre d’actions qui résiiftéesla levée de toutes les options de souscriftiactions attribuées a
la date de cléture.

Lorsque le résultat de I'exercice est une perteol@bre dilué par action est calculé sur le nonabaetions & la clbture,
compte-tenu du caractére relutif de I'exercice @@#ons de souscription d’actions.
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NoTeE C - PERIMETRE DE CONSOLIDATION

Nombre de filiales déc-07 déc-06

Filiales Consolidées par intégration glot 8 6

(dont filiales du Sous Groupe BAC MAJESTIC)

Filiales Mises en équivalence 4 4
Total 12 10
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Nom de % Méthode % Méthode
. Siren Siege sociall Date de . . . .
la société cléture intérét Intégration intérét Intégration
2007 2007 * 200¢ 2006 *
Societe
Consolidante
88, rue de ¢
Folie
MILLIMAGES Méricourt
Sé 382 954 27 | 75011 PARI! 31-dé
Filiales Consolidéeg
88, rue de ¢
Folie
AMUSE FILMS Méricourt 34,00% 34,00%
Sar 32122660 | 75011 PARI! 31-dé« MEQ MEQ
GEDEON 155 rue de
PROGRAMMES®™ Charonne 65,10% 48,93%
Se 38389405 | 75011 PARI! 31-dé IG MEQ
13-15 rue
Gaston-
LA MAISON Latouche 37,00% 37,00%
Sas 434 020 33 CLOUD 31-dé MEQ MEQ
12 Bld de la
MILLIFIN Madeleine 0,10% 0,10%
Se 445 388 67 | 75009 PARI! 31-dé« IG IG
6 Broadstong
MILLIMAGES UK Place 100,00% 100,00%
LONDRES -
Ltd (GB) - GB 31-dé IG IG
MILLIMAGES USA Los Angeles 100,00% 100,00%
Inc s USA 31-dé« IG IG
TOON'S TALES Steinho6ft 5-7
20459
Gmbh Hamburg 28,00% 28,54%
- Allemagne 31-dé MEQ MEQ
88, rue de ¢
Folie
BAC MAJESTIC Méricourt 25,63% 21,96%
Se 41357774 | 75011 PARI! 31-dé« IG IG
88, rue de ¢
Folie
Méricourt 25,63% 21,96%
SEANCE PRIVEE| 38057611 | 75011 PARI: 31-dé« IG IG
88, rue de ¢
Folie
Méricourt 25,63% 21,96%
BAC FILMS 33752737 | 75011 PARI! 31-dé IG IG
88, rue de ¢
Folie
Méricourt 65,00%
PVG SAS 49958976 | 75011 PARI 31-dé IG
88, rue de [¢
Folie
Méricourt 49,03%
UFG SAS 39141943 | 75011 PARI 31-dé MEQ

*|.G. : Intégration Globale, MEQ Mise en équivaten|P : Intégration proportionnelle
@ La société Gédéon Programmes est misdreégration Globalelepuis le 1 janvier 2007.

Les pourcentages de contréles sont identiques auxcentages d'intéréts mentionnés dans le tabléalessus a

I'exception de ceux concernant Bac Majestic effifiates et de la Sofica Millifin.
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» BAC MAJESTIC

La société BAC MAJESTIC est consolidée par Intégraglobale dans la mesure ou un contrble de fitetuellement
exercé par MILLIMAGES. En effet, MILLIMAGES, titulee au 31 décembre 2007 de 25,63 % du capital d€ BA
MAJESTIC et de 33 % des droits de vote, est legad actionnaire de cette société. En vertu d’aot® d’actionnaire
signé avec le second actionnaire, Millimages pésighé les membres des organes d’administratiamt(ftécisé que le
reste de I'actionnariat est diffus). Ce pacte déamtaire est devenu nul suite au départ de Jeaadiab

» SOFICA MILLIFIN

Cette société a été considérée comme une entfié@du sens de l'interprétation SIC 12 d'IAS 2A en conséquence été
globalement intégrée dans le périmétre de consmlita

Parallelement et en vertu des dispositions de tn@dAS32, 'engagement de rachat irrévocable paisMILLIMAGES
d'acquérir I'intégralité des actions de la sociBte LIFIN a une valeur correspondant a 85% du norhite I'action, soit
850 €, la SOFICA MILLIFIN a été comptabilisé entéstfinanciéres.

Le demande de rachat pourra étre effectuée enffejanvier et 30 juin 2011.

Le capital de la SOFICA MILLIFIN est de 5 097 000soit 5 097 actions de 1 000 €. MILLIMAGES détiantuellement
0.10% de son capital. Pour les besoins de la colagioln, le pourcentage de contréle est considénénee étant de 100%.
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NoTE D - ANALYSE DESPOSTESDE BILAN

1.1 Immobilisations incorporelles
1.1.1 Valeurs brutes :
Variation
En K€ 31/12/05 + | Transfert | -(a) | 31/12/06 + | Transfert | périmétre -(a) 31/12/07

Droit au bai 4 45 49 93
Goodwill 11 34] 9 -3 831 7524  343( 494 -509 10944
Animations : Productions finies 65442 2920 9p81 234 7361 13% 2518 -8y8 7665
Animations : Productions en-cours 7388 5p08 94581 745 233 3 68p -2518 35
Cinéma : Films en exploitati 198 26 629 7744 11774 194864 1074 7 38] -16 70 18662
Cinéma : Films en proj 12704 7784 174 -524 12229 6934 -7 38] 672 1111
Documentaires en exploitati 1004 8 1014 12841 45421 59281
Documentaires ; en col 0 0 3612 3614
Investissements Sofica MILLIFIN 4 5p8 4584 4584

TOTAL GENERAL 300 692| 15661 q -2013B 296231 2939 0 891 -1876 356 4(
(a) Les diminutions correspondent essentiellemealgssfins de droits pour I'activité cinéma, et @dastatation en
diminution de I'actif des parts coproducteurs, piéactivité animation.
1.1.2 Amortissements - Provisions :

Reprise Provisio Varaton Reprise Provisio
EnKE 31/12/05 * | Amorissement! 31/12/06 + ot Amortssemeny]  DiMinUEon 31/12/07
périmétre
Droit au bai 0 0 0
Goodwill 6252 -33 501 144 6059
Animations : Productions
finies 56 249 5 15p -4 60 9§2 47154 B 65489
Animations ; Productions en
0

cours 0 0
Cinéma : Films en exploitatign 189 548 9 b 13041 185 465 1124 46 19442 17673
Cinéma : Films en projé? 2230 36 57p 203 -422 160
Documentaires en exploitatiqn 0 N 5228 5228
Documentaires ; en col 0 0 0
Investissements Sofica i
MILLIFIN 687 116 185 % 2410
Autres immobilisations J !
incorporelles 994 15 roop O 1 15 1497
[TOTAL GENERAL 255 960 16 552 -14 98p 3P 25718 179436 1084 -1961p 306119

(a) Les diminutions correspondent essentiellemel#safins de droits pour I'activité cinéma, et &dastatation en
diminution de I'actif des parts coproducteurs, plactivité animation.
La dépréciation comptabilisée sur les films nontisofdroits audiovisuels en cours) concerne BamgilElle a été
déterminée en fonction des recettes prévisionndieshaque film concerné au cas ou celles-ci sdétieures a la valeur

nette comptable.

1.1.3 Détail des goodwiills :
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En K€ 31/12/06 | Augmentation] Diminution | 31/12/07 31:\11;/07
brut brut
Millimages UK 254 254 d
Toon’s Tales 168 164 g
Gédéon Programmeq 1426 1426 1{426
Amuse Films 16 1 d
Millimages SA 13 1 d
Bac Majestic 7070 988 -2423 5 635 2 $40
PVG 25 2 21
UFG 98t 98 984
TOTAL GENERAL 7521 3424 -2 42: M| 4 @'

Les mouvements de I'exercice concernent les pdsentrdle sur Gédéon Programmes, PVG et UFG giresles
acquisitions / cessions portant sur les titres de [Bajestic.

Sur I'exercice précédent, les goodwills se décomigos comme suit :

31/12/200¢
En K€ 31/12/2005] Diminution ] 31/12/2006] Net
Brut

Millimages UK 254 253# D
Toon’s Tales 159 9 148 9
Gédéon Programmeis 1915 -1 915 - 0
Amuse Films 16 16 0
Millimages SA 13 1 D
Bac Majesti 8 991 -1921 707 1 59¢
TOTAL GENERAL 11 34¢ -3 82 m| 1 Eﬁ|

En 2006, la diminution provenait de la cession d'partie des titres Bac, ainsi que du reclassedehécart d’acquisition
Gédéon Programmes dans la rubrique « Participatiosess en équivalence »

En K€
Valeurs Nette: 31/12/200 | 31/12/200: 31/12/200

Millimages UK d (

Toon’s Tales 0 9 g
Amuse Films 0 Q

Millimages SA 0 Q

Gédéon Programmes 1976 11126
UFG 984
PVG 25
Bac Majesti 3 514 1 59¢ 2 44(
TOTAL GENERAL 509 1 607| 4 @'

Les goodwills sont calculés par différence entrerig payé par le groupe et la quote-part du gralgees la juste valeur
des actifs nets identifiables acquis. Les calcalgplient sur des prévisions a trois ans, incliesmitdonnées du budget
2008 et par la suite un taux de croissance de 294ldx a I'infini, et une actualisation de I'endalmdes flux a un taux de

9 %.

1.2 Immobilisations corporelles
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1.2.1 Valeurs brutes

Variation
En K€ 31/12/2005 + - 31/12/2006 + - Périmetre | 31/12/2007
Autres Immobilisations 137 24 -33p 1046 f7 -ap7 9 1§45
corporelles
TOTAL GENERAL 1378 24 -336 1 064 754 1484 3304 1545
1.2.2 Amortissements - Provisions :
Variation
En K€ 31/12/200! + - 31/12/200 + - Périmetre 31/12/200
Autres Immobiisations 1004 o -33p 76 g4 154 3p2 1058
corporelles
TOTAL GENERAL 1009 92| -335 764 84 -154 36R 1 0%8
1.2.3 Valeurs nettes
31/12/200! 3171272001 31/12/200
En K€ Net Net Brut Amortissement Net
Autres Immobilisations corporell 369 300 1 54¢ 105¢ 487
TOTAL GENERAL 369 30q 154¢ 1059 481
Toutes les immobilisations sont situées en France.
1.3. Participations mises en équivalence
1.3.1 Participations mises en équivalence
Valeur Nettes En K€ | 31/12/2005) 31/12/200 31/12/2007

Sociétés concernées

Amuse Films 0 0 0

Toons's Tales 57 0 71

La Maison 54 ¥ | 54

Gédéon Programmes 414 198 N/A

UFG 0 0 0

TOTAL GENERAL 923 2 03¢ 123
L’évolution du poste résulte de la mise en intégraglobale de Gédéon Programmes.
La contribution au résultat des participations miee équivalence s’analyse comme suit :
En K€ 31/12/2005] 31/12/2004 31/12/200}

Sociétés concernées

Amuse Films -207 69 -159

Toons’s Tales -64 -7Q o

La Maison 36 0 0

Gédéon Programmes 58 0 0

UFG 0 0 24

TOTAL GENERAL -17 -5 -13]

Montant agrégé des sociétés dont la participasbmése en équivalence :
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31-déc-07 Capitaux Chiffre Résultat
en K€ Propres (100%)] d'affaires (100% Net (100%)
Amuse Films -921 10¢ -48¢
Toons’s Tales 254 71 0
La Maison 14¢ 0 0
UFG -1737 2671 85
TOTAL GENERAL -2 25¢ 2851 -40:
Pour rappel, a fin 2006, ces montants étaienturssts :
31-déc-0t Capitaux Chiffre Résultal
en K€ Propres d'affaires Net
Amuse Films 46¢ 21C 19C
Toons’s Tales 98 Non conni Non conni
La Maison 14¢F Non conni Non conni
Gédéon Programmegs
3469 6 984 256
TOTAL GENERAL 417t 7194 44¢
1.3.2 Immobilisations financiéres
Variation Variation
de de
En K€ 31/12/2005 | Périmétre + - 31/12/2006] Périmétre + - 31/12/2007
Valeur Brute
Titres non consolidé 28
et autres actifs
financier: 807 75] 1 56¢ -111d 48
Dépot de Garantie 123 Z| -50 79 6 28 -59 1171
Préts Personnel 18 _I 2 12 | 3
TOTAL GENERAL 94 O 761 -5 1654 93 24  -1164 60
Dépréciation
Titres de -28
participations non
consolidée 0 -44 -44 -74
Dépot de Garantie 0 0 0
Préts Personnel 0 0 0
TOTAL GENERAL o o 0 -44 -46 -28 0 -/
Valeur Nette
Titres de
participations non
consolidée 807 t 757 -4b 1518 0 0 -11j0 4
Dépat de Garantie 123 Z| -50 79 6 28 -55 1171
Préts Personnel 18 (i 2 12 | 3
TOTAL GENERAL 94 O 76 -10 1609 6 24  -1164 533

08

Titres non consolidés et autres actifs financiers
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En K€

VNC
200¢

VNC
200¢

VNC
2007

Nom de la société

D65

WATSA 4? g g
ZO0LOO KIDS 1 2 2
GEDEON PROGRAMMES 750 @ 750@
UFG 11
TOTAL 80 77 13
(a) Option de rachat Gédéon
Les actifs financiers sont uniquement constituépréés et de créances
1.4. Clients et autres créances
Au 31 décembre 2007, les échéances des créaneets @t autres créances sont les suivantes :
Montants - + Montant Montant
en K€ d'un an d'un an Total Dépréciation] Net 31/12/0' | Net 31/12/0i
Creances Clients 19 764 99 20 797 -1 085 19 p2 14
0 [0 |
Détail des autres Créance 0 of
IRRR a recevoir sur acquisition Films 23 23 23 20€
Comptes courants 6 88¢ 32C 7 207 -34¢ 6 85¢ 1 70(
Autres créances sur I'Etat et organismes 452§ 4 52¢ 4 52¢
Avances et acptes versés sur cdes 652 652 657
Créances sur Divers Fonds de soutien 224 224 224 165
Parts antennes a rece 4 02( 4 02( 4 02( 5 38¢
Parts de coproduction a rece! 1365 1 36¢ 1 364 394
Subvention a recevc 46: 106¢ 152¢ 1524 1 07(
Charges Constatée d'ava 135¢€ 1 35¢ 1 35¢ 752
Créances diverses 2 14§ 143¢ 3 58¢ 3 587 474
TOTAL GENERAL 41 42 3814 45 24¢ -1 38¢ 43 86 29 39(

Les créances dont I'échéance est supérieure &drespondent a des créances provisionnées eitéopalur 320 K€ et a
la créance née du report en arriere des déficitz BHLLIMAGES S.A.
Les créances ont des durées conformes a notreisd&etivité

1.5 Trésorerie et équivalents de trésorerie

Montants en K€ 31/12/2005 31/12/2004 31/12/2047

SICAV Monétaires 31932 39 $3

Disponibilités 84y 13711 2 015
TOTAL 3 999] 1 46( 2 098

1.6 Capitaux propres

1.6.1 Capital social

Le capital social de 390 264,08 € est composé #e6%602 actions d’une valeur nominale unitaire @& &.

Au 31 décembre 2007, Millimages détient 12 212&ditl’autocontrdle pour une valeur de 16 732 €.

Une information relative aux options de souscriptitactions a des salariés du groupe et aux bossaeription de parts
de créateur d’entreprise est détaillée a la ngté.B de ce document.
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1.7 Provisions (dont avantages du personnel)

Variation Reprise Reprise
De (Provision | (Provision
En K€ 31/12/2001 | Périmetre | Dotations utilisée) | non utilisée’ |  31/12/200
Passif non couran
Engagements de retraite 32 7 36 -32 43
Provisions pour risques 0 1153 1153
Passif couran
Provision pour risqut 871 203 -299 -204 574
Total General 903 21 89 -20 -32 177
Les variations des provisions de I'exercice prénédeient les suivantes :
Variation Reprise Reprise
De (Provision | (Provision
En K€ 31/12/200! | Périmetre | Dotations utilisée) | non utilisée’ | 31/12/200
Passif non couran
Engagements de retraite 26 32 -26 32
Provisions pour risques 0 0
Passif couran
Provision pour risques 1 0B5 368 79 453 371
Total Général 1 06 0 401 -79 -479 909

Ces risques font I'objet d’'un commentaire détaiiids la note F intitulée « Faits Exceptionnelftiges ». En outre cette
rubriqgue comprend la quote-part de provisions ituation nette négative d’AMUSE FILMS et de UFG.

1.8 Dettes financiéres

1.8.1 Emprunts et banques créditrices

Variation

En KE 31/12/200! + - Périmeétre 31/12/200
Emprunts
(hors sous groupe BAC MAJESTIC) 4661 9189 5677 2639 10 814
Emprunts
(sous groupe BAC MAJESTICY 3 86: 80¢ -2 162 2 51¢
Emprunts et dettes financiéres dive 43 43
Loi DAILLY 692 2 15 -692 3 957 6 10¢
Découverts
et soldes créditeurs de banque
(sous groupe BAC MAJESTI 3l 3
Découverts
et soldes créditeurs de banque
(hors sous groupe BAC MAJEST! of 0
Total Général 9264 12 15( -8 531 6 59¢ 19 471

Sur I'exercice précédent :
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Variation

En K€ 31/12/200! + - Périmétre 31/12/200!
Emprunts
(hors sous groupe BAC MAJESTIC) 5 8171 3389 -4 536 0 4 661
Emprunts
(sous groupe BAC MAJESTICY 3 73t 2 73: -2 60¢ 0 3 86:
Emprunts et dettes financiéres dive 3937 0 -3 89« 0 43
Loi DAILLY a 692 0 0 692
Découverts
et soldes créditeurs de banque
(sous groupe BAC MAJESTI! 0] | 3 0 3
Découverts
et soldes créditeurs de banque
(hors sous groupe BAC MAJEST! 20€ 0 -20€ 0 0
Total Général 13 69¢ 6 80¢ -11 24! 0 9 267

En K€ 31/12/200" | 31/12/2006] 31/12/2007

Passif non courant 65p8 2 (426 3 P83

Passif courant 7138 7 23p 16 394

Total 13 694 9 26p 19 477

Les emprunts et dettes financiéres sont souscrigieos et a taux fixe et variable (Euribor).

Ils sont généralement basés sur des escomptegatees nées.

(a) Emprunts de BAC MAJESTIC

Tous les emprunts souscrits antérieurement au 8&nadre 2003 et au cours du premier semestre 20@6astaux

variables, indexés sur I'Euribor a 3 mois ou a 6smioa rémunération des crédits mis en place ed 20@007 est calculée
sur un taux fixe de 6.05 % et 6,45% respectivement.
Les emprunts ont généralement des durées de 2na 8taont remboursables au moyen des recetteirdesdont ils
servent a financer I'acquisition, par le jeu desagtes données aux préteurs, et, a défaut, pareelsoursements a

échéances fixes.

L’homologation par le Président du Tribunal de Caenee des accords avec les organismes financigrgéau cours du
1° semestre 2004) nous a permis la renégociatisncdEits bancaires sur une période de 7 annéésugaumaximum

annuel Euribor 3 mois majoré de 0,75%.
Au 31 décembre, la somme restant due a ce titrdees, 7 M€. Les échéances prévues lors de latsignde ce protocole

ont été intégralement respectées.

MM Conso Annexe 2007

Page 28 sur 44



1.8.2 Echéancier

En K€ Moins d'1 an] De 145 and Plus de 5 afs Total
Total 16 395 308p 0 | 19 477
1.9 Dettes fournisseurs et autres créditeurs
Passifs Passifs
Courants non Total
En KE Courants
Avances et acomptes reg 37 37
Dettes d’exploitatio 12 96¢ 12 96¢
Dettes fiscales et socia 6 37: 6 37:
Dettes sur immobilisatiol 15 15% 3 84¢ 19 00¢
Autres dette: 254; 1119 3 65¢
Produits constatés d’avance
Parts antennes des ventes aux Télévi 8 63( 34E& 8 97¢
Produits constatés d’avance
Subventions du CNC sur Productions en ¢ 2 20¢ 2 20z
Autres Produits constatés d’ava 0
Total Général 47 90¢ 5 30¢ 53 21:
1.10 Variation des flux de trésorerie
Le poste Trésorerie s'analyse de la fagon suiv@amee) :
déc-05 déc-06 déc-07
Trésorerie et équivalents de trésorerie 3 999 146} 0982
Concours bancaires courants et Dailly -206 -695 -6 11p
Total 3792 766 -4 014

1.11 Contribution de Gédéon Programmes

La contribution de Gédéon Programmes a l'actif comrant est de 10 125 K€ et a I'actif courant 5 K48
La contribution de Gédéon Programmes au passitoarant est de 2 757 K€ et au passif courant der44KE.

NoTE E - ANALYSE DESPOSTESDE RESULTAT ET INFORMATION SECTORIELLE

1.1 Chiffre d'affaires

Chiffres en k€ CA 2007 CA 200¢ CA 200t
Animatior 9 95¢ 9 627 10 611
Documentair 9 753 0 663
Ciném 18 464 21 25( 16 721
Total Chiffre d’affaires 38 17 30 871 27 994
Dont
Franc 3287 24 464 21 80
Expor 530 6 40 619

1.2 Résultat Opérationnel courant

MM Conso Annexe 2007

Page 29 sur 44




En k€ 31/12/007 31/12/006 31/12/005
Résultat activité Distribution -3 052 5 057 5 320
Résultat activité Production 829 1403 852
Frais de structure (1) -2 473 -4 213 -3 871
Résultat Opérationnel courant -4 695 2 247 2301

(1)Les frais généraux ont été réafectés aux différents activités tel que décidés par la direction

1.3 Autres produits et charges opérationnelles

En K€ 31/12/2007 31/12/2006 31/12/200
Produits des cessions d'immobilisatipns 21027 5 147 6418
Valeurs comptables di
immobilisations cédées -1 762 -1 628 -10 433
TOTAL 27t 351¢ 3 20¢

Les produits de cession enregistrés au titre ae®a 2007 correspondent principalement & des salgieatalogue et
abandons de BAC FILMS a hauteur de 0,8 m€ et &elesions de titres de BAC MAJESTIC a hauteur d& m€.

1.4 Amortissements et provisions (Dotations — Reiges)

I Clients Provisions
En KE Immc())l;)]llsan Socks Risques et| TOTAL TCZ);'(,)AGL
charges
Dotations 21 299 443 10p5 22 487
Reprises -580 -938 -1 5|L.8
IMPACT NET 20 719 463 81 21 26p 6 200
1.5 Colt de I'endettement financier net
En K€ 31/12/200 31/12/2001 31/12/200!
Produits de Tresorerie et equivalent
de trésorerie
Intéréts sur C/( 133 65 88
Cession SICA" 24 35 24
Gains de chant 0 50C 32C
Divers 142 15 40
TOTAL 29¢ 61t 472
Cout de 'endettement financier brui
Intéréts des emprur 1 65t 464 397
Amortissement des écarts d’acquisitign 0 0 4
Perte de Chan 0 30z 741
Divers 5 217 18¢€
TOTAL 1 66( 98¢ 1 32¢
COUT DE L'ENDETTEMENT
FINANCIER NET -1 361 -368 -856

La contribution de Gédéon Programmes au colt del¢ttement financier net a fin 2007 s'éleve a —RE8
La contribution du sous-groupe Bac Majestic au celfendettement financier net a fin 2007 s’élave 505 K€.
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1.6 Information sectorielle

Premier niveau d’'information sectorielle : Sectdiactivité
Les secteurs d’activités de la société sont laymrtioin et la distribution d’ceuvres audiovisuelles.

Secteurs d’activité
Données en k 2007 200¢ 200¢
Chiffre d’affaires™
Productio 15423 10 640 7 407
Distributiorll 22 751 20 231 20 19
Dotations aux amortissements
Productio 14 498 5819 87
Distribution 6 78] 7 81] 10 35¢
Acquisition d’actifs
Productio 12 61 7 248 10 579
Distribution 8 017 8 454 10 15(
Dettes
Productio 14 69 12 5%4 9 505
Distribution 4 817 27 51 4 191
Valeur nette des actifs
Productio 33211 21 998 23 428
Distribution 17 56 20 32 23 14

(1) La ventilation du Chiffre d’affaires est délge sur le § 1.1 de la note E
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Second niveau d’'information sectorielle : Sectetmggaphique 2 zones géographiques

: France ettexpor

Zones Géographique
(données en ké 2007 200¢€ 200¢
Chiffre d’affaires
FRANCEH 32 87p 24 446 21 8p0
EXPORT 5 30( 6 40 6 199
Dotations aux amortissements
FRANCE 21 26p 17 040 19 3p6
EXPORT 0 0
Acquisition d’actifs
FRANCEH 17 53p 15742 20 7p9
EXPORT 0 0 0
Dettes
FRANCEH 19 47y 9 242 13 6p6
EXPORT 0 0 0
Valeur nette des actifs
FRANCEH 51 43B 42 290 46 571
EXPORT 0 0

1. 7 Contribution de Gédéon Programmes

La participation de Gédéon Programmes au résuetationnel courant est de - 924.

NOTE F - FAITS EXCEPTIONNELS ET LITIGES

BAC MAJESTIC

La société fait I'objet d’assignation par des salayant quitté le Groupe. La provision constaténs les comptes au

31/12/2007 s’éléve a 150 KE.

La société fait I'objet d’'un avis de mise en reaement a la suite d’'une déclaration complémentd@el VA pour la
période de Septembre 2003 pour un montant de 8RJKE provision a été constituée pour la totalit€elenontant.

NoTE G - REMUNERATION DESDIRIGEANTS ET PERSONNEL

En 2007, comme au cours des années précédentesIMAGES n’a pas versé de jetons de présence.

1.1 Effectif
L'effectif moyen du Groupe est le suivant :
Personnel
Effectif 2007 2006 2005

MILLIMAGES S.A. 46 47 24
AMUSES FILMS 2 1 1
SEANCE PRIVEE 3 3 1
BAC FILMS 15 13 12
GEDEON 40
MILLIMAGES UK 4 4 3
Total 110 68 41

MM Conso Annexe 2007

Page 32 sur 44



1.2 Informations sur les bons de souscription d’aatins

1) Les Bons de souscription de part créateur dégnise (BSPCE)

L’Assemblée Générale Mixte du 15 mai 2001 avaibasé le Conseil d’Administration a procéder a ligsion, en une ou
plusieurs fois, de 108.000 bons de souscriptiopatecréateurs d’entreprise (BSPCE) et que le God'gelministration,
usant de cette autorisation, avait attribué leéitiér 2002 dans un premier temps 77.221 BSPCHtairg salariés de la
société mére MILLIMAGES SA. Au cours de I'exercides le 31 décembre 2004, il n'a été souscrit &iaei@art.

Les variations du cours de l'action MILLIMAGES of#it perdre son caractere attractif a la politigl@ctionnariat des
salariés que notre société entend poursuivre. déimemédier a cette situation et de motiver sosgerel, le Président
avait proposé aux actionnaires de voter lors dedéinblée Générale annuelle du 24 juin 2003 I'atiobh de 40.000
nouveaux BSPCE, résolution adoptée a lI'unanimité.

Lors du Conseil d’Administration du 26 janvier 200d plan de BSPCE existant a été annulé et rem@glac un nouveau
plan attribuant 40 000 BSPCE aux salariés de MILABES.

Le prix de souscription de I'action a été fixé arlayenne des cours de cléture constatés pourdiagindant les dix jours
de bourse précédant le jour ou les bons de sotisoigpont été attribués, a savoir 2,7 €, soit 4tixde valeur nominale et
2,3 € de prime.

Chaque bénéficiaire pourra exercer les bons dest ilitulaire dans la portion et suivant le caterdsuivant :
- 30% des bons attachés, a compter du 30 juin 2004

- 30% des bons attachés, a compter du 31 déceribde 2

- et le solde des bons non exercés, a compter déd&imbre 2005.

Au cours de I'exercice 2004, il n'a été souscrt&un bon.

Par délibération en date du 29 juin 2004, I'AsserabGénérale Mixte a autorisé le Conseil a émett® lwbns de
souscription de parts de créateurs d'entreprisgrefit des salariés ou dirigeants actuels de laés®ca concurrence de
160.000 bons au maximum, chaque bon donnant deaibdscrire a une action de la société.

L’émission des bons doit étre réalisée dans lei dBlm an a compter de l'autorisation conférée Ifsssemblée soit
jusqu’au 29 juin 2005.

Les titulaires auront la faculté de souscrire dg®as dans un délai maximum de cing années a erdpt29 juin 2004.

Le prix de souscription de I'action sera égal entayenne des cours cbtés constatés pendant lesfilet jours de bourse
précédant le jour ou les bons de souscription $exttiibués sans que ce prix ne puisse étre infiéaa prix d’émission des
actions fixé lors de la derniére augmentation detaha laquelle la société aura procédé dansilesnsis précédant
I'attribution des bons.

Au cours de I'exercice 2004, le Conseil n'a paksdti’'autorisation de ’Assemblée Générale.

Dans sa délibération du 23 mars 2005, le Cons@Adlministration a fait utilisation de cette autotiea et a attribué la
totalité des bons de souscription de part de anéatBentreprise autorisés (soit 160 000).

Ce nouveau plan de BSPCE annule et remplace |leppéeédent.
Le Conseil a subordonné I'exercice des nouveaus dola renonciation expresse et préalable par éoéfigiaire a tous
les bons antérieurement attribués.

Le prix de souscription de I'action a été fixé arlayenne des cours de cléture constatés pouolfepéndant les dix jours
de bourse précédant le jour ou les bons de sotisaspont été attribués, a savoir 1,08 €, soittde valeur nominale et
1,04 € de prime.

Chaque bénéficiaire ne pourra exercer les bonsitestt titulaire qu'a compter du 31 décembre 2006.
Tous les bons qui n'auront pas été exercés auaidde 23 mars 2010 perdront toute validité ebseannulés.

L’activité sur BSPCE s’analyse comme suit :

Prix Po]nt e Date Nb d'actions Nb d'actions Optlon's non
Nombre o départ , . . . exercées au
souscription q . d'expiration souscrites annulées 12/
Date dattribution DB 31/12/2007
BSPCE
23 mars 2005 160 000 1,08 31/12/2006 23/03/2010 160 000
BSPCE 160 000
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2) Plan d'options de souscription d'actions

L’Assemblée Générale Mixte du 15 mai 2001 avaibasé le Conseil d’Administration a consentir dgdians donnant
droit a la souscription d’actions nouvelles dedaiété MILLIMAGES au bénéfice des membres du pansbealarié ou de
certains mandataires sociaux de la société MILLIMESGet de ses filiales. Le Conseil d’Administratiosant de cette
autorisation, a mis en place :

- lors de sa délibération le 17 septembre 200 lam de stock options portant sur 38.864 options,

- lors de sa délibération du 31 octobre 2001, wxidene plan portant sur 26.859 options,

- lors de sa délibération du 21 décembre 2001raisiéme plan portant sur 11.400 options,

- lors de sa délibération du 14 juin 2002, un déate plan portant sur 6.533 options

- et enfin le 28 mars 2003, un cinquiéme plan porsar 20.000 options.

Par délibération du 24 juin 2003, I'Assemblée Galemixte avait autorisé le Conseil d’Administratia consentir des
options donnant droit & la souscription d'actiomaivelles de la société MILLIMAGES au bénéfice desnthres du
personnel salarié ou de certains mandataires sod&la société MILLIMAGES et de ses filiales.

Le Conseil d'administration n’a pas fait usage dgecautorisation.
Au cours de I'exercice il n'a été souscrit a aucpad.

Par délibération du 29 juin 2004, 'Assemblée Gélemixte a autorisé le Conseil d’Administrationc@nsentir au
bénéfice des mandataires sociaux et des salariéggodpe de la société MILLIMAGES ou de certainsnife eux, un
nouveau plan d’'options de souscription d’actiomsétait précisé que cette autorisation se substtud’annulant par
anticipation a l'autorisation que la sixieme résioln de 'Assemblée Générale Mixte du 24 juin 2G0&it donnée au
Conseil d’Administration qui elle-méme se subsiituen l'annulant par anticipation a l'autorisatiqgne la sixieme
résolution de l'assemblée générale mixte ordin@teextraordinaire du 15 mai 2001 avait donnée anseib
d'administration.

Cette Assemblée du 29 juin 2004 a fixé :

- a 8.000 euros maximum le montant nominal gloleal @ptions a émettre (soit 200.000 actions de #inces chacune),

- a 95 % de la moyenne des cours des vingt demgfrances de bourse, le prix minimum que le copseifra retenir
comme prix de souscription des actions offertespion.

Pour les conditions de levée des options, une lesgpossible dans un délai minimum de trois ans €élai maximum de
six ans.

Cette autorisation est valable 38 mois et peutréise en oeuvre en une ou plusieurs fois.

Dans sa délibération du 23 mars 2005, le Cons@imhinistration a fait utilisation de cette autotiea et a attribué la
totalité de options de souscription d’action as@eis.

Ce nouveau plan annule et remplace le plan prétéden

Le Conseil a subordonné I'exercice des options elbes a la renonciation expresse et préalable garbgnéficiaire a
toutes les options antérieurement attribuées.

Le prix de souscription de I'action a été fixé @9 Furos par action soit plus de 95% de la moyealasecours cotés aux
vingt séances de bourse précédant le jour de teilndion.
Les options attribuées pourront étre levées pardesgficiaires du 23 mars 2008 jusqu'au 23 marg.201

Il a ainsi été attribué des stocks option aux memides sociaux et salariés des filiales de la $&cdILLIMAGES
suivants :

- la société AMUSE FILMS, son gérant Monsieur MBtdRAMI, & concurrence de 10 000 stocks option,

- la société GEDEON PROGRAMMES, son Président DenecGénéral Monsieur Stéphane Milliere, a concweede 30
000 stocks option,

- la société MILLIMAGES UK, son Président et sorrd@iteur Général Messieurs Jonathan PEEL a conaerida 50 000
stocks option et John Reynolds & concurrence d®6Gtocks option, et Madame Karla BERRON, salaéémncurrence
de 10 000 options.

- la société BAC FILMS, son Directeur Général MeusiJean LABADIE a concurrence de 40 000 stock®opt

Toutes mentions relatives aux options attribuégsréint dans un rapport spécial qui a été préseiésemblée Générale
ordinaire des actionnaires du 30 juin 2005 confonemét a I'article L. 225-184 du Nouveau Code de Cerom

L’activité sur les plans de stock options sur s#®as ordinaires mis en place pour certains dange et salariés du
Groupe s’analyse comme suit :
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Point de Options de
Prix ) Date Nb d'actions  Nb d'actions  souscription
Nombre L départ S X . A
souscription ) ; d'expiration souscrites annulées  non exercées
d'exercice au 31/12/07
Date d'attribution
Stock options
23 mars 2005 200 000 1,09] 23/03/2008  23/03/2011 néant néant 200.000
Stock options 200 000

3) Tableau récapitulatif des titres donnant accesapital

Il est rappelé que I'assemblée générale a autariséours des précédents exercices I'émission dlomte souscription
d’'action étant précisé que chaque nouveau planlaibmt remplacait le précédent de telle sorte qu#gour, le plan en
vigueur est celui du 23 mars de 2005 décidé pasdmblée générale du 29 juin 2004.

Désignation| Date de Date de Nature de Nombre Date Prix Nombre | Options non

du Plan | l'attribution | I'attribution I'option d'options | d’échéance | d’exercice | d'options | exercées all

par par le attribuées exercées
'assemblée conseil en 2006 |31-12-2007

Plan du 23 | 29 juin 2004 23 mars Options de 200 000 |23 mars 2008 1,09 € Néant 200 000
mars 2005 2005 souscription 23 mars 2011
Plan du 23 | 29 juin 2004 23 mars BSPCE 160 000 | Caducité 23 1,08 € Néant 160 000
mars 2005 2005 mars 2010
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NoTeE H- EVENEMENTS CARACTERISTIQUES POSTERIEURSAU 31DECEMBRE 2007

« Rachat d’actions et renforcement de Millimagesapital de Bac Majestic
Dans le cadre du programme de rachat d’actionsAde BAJESTIC autorisé par '’Assemblée Générale Mistte
date du 29 juin 2007, et conformément a la déeidio Conseil d’Administration qui s’est tenu lefé4rier 2008,
BAC MAJESTIC a racheté 2 600 000 de ses proprésgrecte 15 février 2008. Cette acquisition a éféatiée au
prix de cléture de la séance, a des fins de geBtianciére et a notamment pour but de réguleolexde bourse
de l'action.
MILLIMAGES a racheté le 18 février 2008 la totaldé la participation détenue par JLDFILMDISTRIBUTO
(participation précédemment détenue par Jean Lepddns BAC MAJESTIC, soit 8,17 % du capital. Geeds
ont été cédés selon les procédures applicablesemsions de blocs hors marché.
Jean Labadie a démissionné de son mandat d’adrateist dans BAC MAJESTIC, et Anne—Laure Labadie a
également démissionneé de son mandat d’adminigtrdaées BAC FILMS, filiale de BAC MAJESTIC.
MILLIMAGES détient désormais 23.29 % du capitaB8t32 % des droits de vote de BAC MAJESTIC.

o Zooloo Kids

MILLIMAGES se renforce dans la « Vidéo On Demanelt »nonte a 89% sa participation dans ZOOLOO KIDS

MILLIMAGES a racheté 70,76% du capital de ZOOLOCDS et en détient désormais 88,90%.

Créée en 2004, ZOOLOO KIDS est le premier fournissie contenus VOD pour la jeunesse. ZOOLOO KIDS
exploite en VOD (Video On Demand) un catalogue s jgle 900 heures de dessins animés qui regroupe le
meilleur de I'animation francaise.

ZOOLOO KIDS est le fournisseur, en configuratidd & TV de nombreux opérateurs en France (Ordfrge,
Canal Play, Club Internet, Neuf Telecom, Aol, NCnh&ricable, Virginmega, Fnac, Glowria) et a I'étrang
(Sympatico au Canada, Belgacom en Belgique).

Cette participation s'inscrit dans la stratégieamge de MILLIMAGES de développer les activités Bagues
du groupe, notamment pour la commercialisationahecaitalogue sur les nouvelles plates-formes iatefir/
ADSL et téléphonie mobile.

ZOOLOO KIDS sera consolidée dans les comptes dd_LNMIAGES par intégration globale au 1° janvier 2008.

* Production

Démarrage de la production « Didou 3 » 39 épisdées minutes et « Simsala Grimm 2 » 26 épisod&Sde
minutes.

NoTE | - IMPOTS DIFFERES ET IMPOTS SURLES RESULTATS

Afin de bénéficier de la déductibilité fiscale damortissements pratiqués sur les productions,deigtés du groupe
comptabilisent en amortissements dérogatoiresffarehce constatée entre I'amortissement fiscdlgtortissement
économique pratiqué dans les comptes consolidies &&gagent ainsi des passifs d’'impéts différés.

Compte tenu de la situation fiscale déficitaire eettés du Groupe, les actifs d'impdts différésespondant aux déficits

reportables ne sont reconnus qu’'a hauteur desfpdasipot différé dans la mesure ou la réalisatiam bénéfice
imposable futur, qui permettrait d'imputer les éifnces temporelles, est considéré comme peu peobab
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= La preuve d'imp6t s’explique ainsi :

en K€ 2007
Résultat consolidé avant imp6t -1 815
Résultat des minoritaires -4 199
Résultat des sociétés mises en équivalence 132
Résultat comptable avant impo6t -5 882
Taux d'impdt théorique (%) 33,33%
Impét théorique -1 961
Déficits non activés (1) 2 321
Différences permanentes -311
Divers -49
Total 1961

Société dont le résultat est non fiscalisé (1) : Déficits
non activés par prudence

GEDEON -774
Palier Bac Majestic -4 833
MILLIMAGES UK 42
PVG -7
divers -764
MILLIFIN -629
TOTAL : -6 965

= Détail des imp60ts différés actifs et passifs :

en K€ IDA IDP NET
Millimages ™ 2043 2700 -657
Gédéon Programmes 322 869 547
Total 2 365 3569 -1 204

(1) Les IDA de Millimages résultent de I'activationsdééficits, les IDP sont relatifs aux amortisserment
dérogatoires.

(2) Les ID nets de Gédéon Programmes résultent dévaliéation du catalogue opérée dans le cadre uieskade
contrdle de cette société en janvier 2007.

NOTE J - ENGAGEMENTS FINANCIERS HORSBILAN ET NANTISSEMENTS DESACTIES

1.1 Engagements hors-bilan

La contribution des entités du groupe est la stéezan

A - MILLIMAGES

Engagements donnés (en €) Montant
Nantissements de productions au profit de Cofiloisirs 647 717
Nantissements de productions aupres de Coficiné 5 768 169
Caution donnée pour emprunt Cofiloisirs contracté par les filiales 3 840 000
Total au 31/12/07 10 255 886
Engagements regus (en €)
Subventions acquises restant a recevoir 1606 425

Les intra groupe ont été éliminés.
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B - BAC MAJESTIC

La totalité des engagements pris chez BAC MAJESSUCacquisitions de films est inscrite au bila@s ¢th signature du
contrat d’acquisition ou d’'un accord ferme d’acletdeal-memo ») au poste « Droits Audiovisuels msska rubrique
Droits en cours (cf note 3) avec comme contrepartipassif le poste « Dettes sur Immobilisations ».

Les engagements financiers hors bilan du groupelessuivants :

Montant en K € 31/12/2001 31/12/2006  31/12/20p5
Avals, cautions et garanties données
Cautions données sur emprunts d’acquisitions tdesfisouscrits par des co-
acheteurs 41 41 36
Engagements en faveur de filiales non détenue§%10 0 0 -

Total Avals, cautions et garanties donfgées 41 41 36

Engagements recus :
Subventions acquises restant a rece€oir 699 0 0
Autres :
Clause de retour a meilleure fortune 0 0

(a) Depuis 2005, cette somme n’est plus enregistnémmptes de bilan (voir commentaires § B 1.24)

1.2 Dettes garanties par des siretés réelles (BAGEBTIC)

Dans la distribution, les crédits servant a finad@equisition de films sont garantis par la cessiles produits & revenir a
Bac Films de I'exploitation des films concernéspfoomément au Code de I'Industrie Cinématographidjes cessions et
délégations ainsi consenties sont opposables ars t compter de leur inscription au Registre Rulde la
Cinématographie et de I’Audiovisuel.

Au 31 décembre 2007, les nantissements d’actifgagtinties apportées par le sous groupe BAC MAJESSdC
décomposent comme suit :

Type de nantissement / cession sur immobilisatiocarporelles | Valeur Brute | Valeur nette Montant % garanti
EnKE€ comptable dey comptable de] des préts par VNC
actifs nanti | actifs nanti garanti:

COFICINE 2 156 650 301 493 8210p6  36,72%
COFILOISIRS 5328 592 566 236 1246 2B4  45,43%
NATEXIS 5220371 185 747 43516  42,67%
OBC
Total 12 705 61 1053 42 2 502 48! 42,10%

NoTE K - INFORMATIONS RELATIVES AUX PARTIES LIEES

1.1 Rémunération des dirigeants

La rémunération versée au cours de I'exercice 207/membres du conseil d'administration et aux £inbres du comité
de direction, y compris les dirigeants ayant exégaé fonction sur une partie de I'année 2007, &mchpose comme sulit :

€ 31/12/2007
Rémunération 666 128
Actions gratuites 0
Stock-options 75 000
IDR 21745
BSPCE 45 150
Total 808 023

Il n'existe pas de primes d'arrivée, ni de déplrti’y a pas de rémunération conditionnelle ou éldéfe, ni de régime
complémentaire de retraite spécifique pour legdants.

1.2 Autres parties liées
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Les principales parties liées de Millimages sostdeciétés consolidées par mise en équivalencyair §oons'n'Tales,
Amuse Films et La Maison, Jonathan PEEL, StéphaMIBRE et la famille Lener.

Avec les sociétés mises en équivalence, les traosacconcernent des opérations de coproductiodest préts. Par
ailleurs, Roch Lener consent ponctuellement deis @réa société Millimages.

Les principales opérations réalisées avec cestéec#t les montants dus par elles ou par Millimeged détaillées ci-
dessous :

En K€ 31/12/2007
Actifs
Comptes courants avec les sociétés mises en équivalence 1145
Passifs
Compte courant actionnaire -1 296

Compte de résultat
Produit financiers 109

Charges financiéres -25

NOTE L - INFORMATIONS RELATIVES AUX RISQUESDE MARCHE

L'ordre d'importance des risques est le suivant :

- Risques de liquidité,

- Risques de taux sur endettement,

- Risques liés aux évolutions technologiques,

- Risques de change,

- Risques juridiques (risques liés a la propriétdeliectuelle, risques liés a [I'obtention d'autatiens
administratives.

< Risques de liquidité

> MILLIMAGES
Du fait de la nature de son activité, les crédibstactés par MILLIMAGES pour le financement de®durctions
nécessitent la mobilisation des actifs en courdatheication sur une durée moyenne de 24 mois. Aecee, il y a
extinction de la dette et libre disposition desfagroduits.
Les crédits bancaires ne sont pas assortis deectluseemboursement anticipée hors clauses classique
Les crédits dont bénéficie la société MILLIMAGES sant pas assortis de covenants.
MILLIMAGES dispose de concours des établissemeptsrédit, pour son activité de production exclusieat. Comme
précisé, ces concours sont garantis par des ci®anictitre de préventes, coproductions, ou submentbbtenus pour pré
financer les programmes produits.
MILLIMAGES ne dispose pas de lignes bancaires icofes mais mobilise par des dailly au cas par ehs
marginalement, des créances nées au titre de éaatanises pour des prestations.
Pour son activité de distribution de programmeétéainger, MILLIMAGES dispose d’un concours baneale 1,5 M€, en
relais des prévisions de vente ou ventes signées )&k encaissements sont longs.
Les frais fixes sont financés par :
- les marges dégagées sur les productions, seibltee des financements acquis aprés déductiorcalés directs de
fabrication,
- les marges sur les prestations (trés faibles)
- les ventes a I'étranger.
Toutefois, si ces cash-flows s’avéraient insuffisarle Groupe pourrait étre amené a réduire ou tarder ses
investissements, a vendre des actifs, a se fingrazegndettement ou émission des capitaux propres.

> BAC MAJESTIC
En matiére de distribution, ce risque existe des dmue les actifs acquis (droits audiovisuels)t sles actifs pour partie a
long terme, puisque les droits d’exploitation asgigéi sont pour des durées moyennes de 12 a 15n@nse si une part
importante de I'exploitation de ces actifs estiséa sur les 3 premieres années d’exploitationlg¢éagion en salles, en
vidéo et £ exploitation télévisuelle).
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La ventilation des crédits est la suivante :

Caractéristiques des Monteint Monteint Monteint Existence ou
ques global des | global des | global des Echéances
emprunts émis Taux i f 1 non de
en Ke ignes au ignes au ignes au couvertures
31/12/06 31/12/07 10/06/08

Financement d’acquisitior : ®
de films — Souscrit en 199 Variable 84 0 0| 31-03-11 Non
PLEEEMEN SPREEUIEED ooy 560 435 420| 31-12-11° Non
de films — Souscrit en 200
PLEEEMEN SPREEUIEED ooy 1558 1246 930| 31-03-11 Non
de films — Souscrit en 200

Lignes de Crédita Courtl ¢ o o, 220 0 o| 05-07-07 Non
Terme sur acquisition 200

[Enes 0 Crowll S COU oo 1087 0 0| 09-03-07 Non
Terme sur acquisition 200

Lignes de Credita Coury 354 346 249  12-09-08 Non
Terme sur acquisition 200

Lignes de Credita Court) . o o, 0 475 245  21-06-09 Non
Terme sur acquisition 200

Total Crédits 3863 2 207 1844

O crédits prorogés suite négociation 2004.

La prorogation des crédits de financement d’actjaisde films jusqu’en 2011 découle des négociatimenées en 2004
compte tenu de I'entrée de MILLIMAGES en tant qti@enaire majoritaire du Groupe.

Cette négociation, totalement achevée avec lefistaiments financiers concernés agissant en qaaithef de file d'un
pool bancaire dont I'accord final a été obtenu emswet avril 2004.

Par ailleurs, aucun de ces emprunts ne comporté&adse de ratios financiers a respecter (typevenants

En 2007, des crédits ont été accordés a hauteBOUEE, les remboursements se sont élevés 4 2 £15 K

Sur la base de la dette au 31 décembre 2007 (k&0 charge annuelle liée aux emprunts s'élévara6l k€. Il s'agit
la d’'une charge maximum compte tenu du fait quevéstes réalisées avec les chaines seront impstwée®s crédits et
réduiront d’autant la charge annuelle. A titre @mple, si I'on se base sur les sommes restant @lwesjour, la charge
annuelle passe a 118 k€. De plus, une variatici@ntenée de taux d’'emprunts de 1 % entraineraimpact en année
pleine de 20 k€ sur le résultat consolidé du Groupe

Il n'y a pas de clause de remboursement anticipéesicrédits mis en place.

A noter par ailleurs qu'a la date du 31 mai 208&ociété dispose d’'une trésorerie de 150 k€.

La société dispose de lignes Dailly auprés desummg hauteur de 3,5 M€. Ces lignes sont utilisaBldéauteur de 2,5 M€
depuis 2007 et sont assises sur les ventes TV @éoVElles ne sont soumises a aucun covenant.

A ce jour, la société a un encours de ligne DAILd&' 1,3 M€

La notion de contrats signés mobilisables corredpiries crédits accordés par les banques sur éadeasontrats de
ventes TV signés (ou de memo-deal) avec les chdimgsles échéances de paiement courent de 6 nZoisi8B ans. Il est
a noter que méme en cas de non diffusion, une etedntenue de régler la somme contractée au qidsatla fin de la

période de droits.

< Risques de taux sur endettement
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Moins
En KE d'lan Dela5an Plus de 5 an Total
Passifs Financie 16 399 308} 19 47]
Actifs financier: -83 -83
Position nette avant gestio 16 317 3087 0 19 39
Hors Bilan engagements don 5294 6 054 11 35
Hors Bilan engagements re -2 309 -2 304
Position nette apres gestic 19 301 913 0 2843

> MILLIMAGES
- les opérations en devises sont enregistrées mptabilité pour leur contre-valeur en Euros, a déedde réception des
premiéres piéces juridiques ou comptables (corfaeture).
- des ajustements de fin de période au 30.06 &23hnt effectués pour tenir compte des variatittngaux de change.
- le jour de la réalisation effective de I'opérati@ncaissement / décaissement), et le cas échiealifférence de change
constatée est enregistrée (différence entre ledawhange d'enregistrement de I'opération etwuda change du jour de
la réalisation).
Les opérations en devises de MILLIMAGES sont esskeiment liées a la vente des programmes a Igéraheur date de
paiement est difficilement prévisible, car a lansityre d'un contrat MILLIMAGES ne connait pas toufo:
- les dates de livraison et les délais d'acceptates matériels.
- donc les dates de facturation.
- les délais de paiement des clients.
La position devises de MILLIMAGES sur l'activité destribution ne peut faire I'objet de couvertueeriésque de change,
MILLIMAGES maitrisant difficilement les dates de ipment., mais le montant unitaire des différentelséances de
paiement d'un méme contrat, atteint rarement 100EQ00s.
Pour les opérations en devise liées au coprodydiicec des dates de paiement liées a l'avanceradatgioduction, les
plannings étant évolutifs, il n'est pas possiblend¢tre en place des couvertures satisfaisantes.

> BAC MAJESTIC
En raison de I'important levier financier sur lefjoie le Groupe dans ses investissements, BAC B#AJC est sensible
a ces risques, a supposer que les taux d'intégFhantent fortement dans les années a venir. Teusnhgrunts souscrits
antérieurement au 31 décembre 2003 et au coursednigr semestre 2006 sont a taux variables, indexébEuribor a 3
mois ou a 6 mois. La rémunération des crédits misl&ce en 2004 et 2005 est calculée sur un taaxdi 6.05 %.
Les emprunts ont généralement des durées de 2na 8taont remboursables au moyen des recettefirdesdont ils
servent a financer I'acquisition, par le jeu desagtes données aux préteurs, et, a défaut, pareelsoursements a
échéances fixes.
Les emprunts ne font pas I'objet de couverturesde.

> Analyse de sensibilité
Sur la base de la dette a long terme au 31 déce2fbig la charge annuelle liée aux emprunts lorgdes’éléverait a
536 k€.

Par conséquent, une variation instantanée de tampdunts de 1 % entrainerait un impact en annéie@de 74 k€ sur le
résultat consolidé du Groupe.
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Risques de change

Position en K devise Euro usb Autres devises

Actifs 1586 1828 84
Passifs 244 352 1
Position nette avant gestion 1342 1476 83
Pasitions hors bilan 0 0 0
Position nette aprés gestion 1342 1476 83
L'exposition nette en devise (contre valorisée en euros au cours de cléture) est de KE 1342 1003 81

Distribution de films (BAC MAJESTIC)

La majeure partie des investissements est effeeiu@iros.

Pour les quelques cas concernés, le risque de etestgntégré lors de la détermination des codtgrdduction ou de
I'achat des films, le taux de change intégré pamtfeprise lors de ses acquisitions étant syst§owtient supérieur de
10% a celui en vigueur au moment de I'acquisition.

Par ailleurs, les minimas garantis versés ne sastgpconsidérer comme des achats fixes et forfstale droits mais
comme des avances sur la totalité de la somme aavewn producteur au titre de I'exploitation de fibm. Le minimum
garanti est ainsi constitué de la somme verséialantent et des compléments revenant aux prodscturla part des
recettes. Les éventuels surcolts engendrés pHudagations des devises peuvent donc étre récaminéles recettes des
films.

Dans le cas ou des réglements sont a effectuesvésed hors euros, la société ne fait pas de chumesrde change.

Autres activités
En 2007, il a été facturé en équivalent euro aidntd 2 575 K €, soit 6,74 % du chiffre d’affaimsolidé.

Le chiffre d'affaires et les achats sont quasinegnierement réalisés en euros. Le risque est daréneement faible.

< Risques juridiques

Il n'existe pas de procédure gouvernementale, jaidé& ou d'arbitrage, y compris toute procédure tdiansociété a
connaissance, qui est en suspens ou dont elleessiabe, susceptible d’avoir ou ayant eu au cowd Aalerniers mois
des effets significatifs sur la situation finaneiéu la rentabilité de la société et/ou du groupe.

La méthode de provisionnement des litiges retelmsiste a appréhender la sortie probable de trésaempte tenu de
I'estimation et de la connaissance des dossierairection et nos avocats.

% Assurances

La politique de MILLIMAGES en matiére d’assurand&sconduite a se couvrir sur les risques signiffsadiés a son
activité auxquels elle est susceptible d'étre e&pos

Il n'a été procédé a aucun changement dans laqualide couverture de la Société.

Le Groupe estime que la nature des risques coupartses assurances est conforme a la pratiqueueetians son secteur
d’activité.

MILLIMAGES

La production et la réalisation des séries sontrsses a certains aléas tels que les retards deslr ou bien la difficulté
des partenaires a s’accorder sur les élémentdiqués. En cas de retard trop important de livraistes séries,
MILLIMAGES risquerait de perdre la confiance de skents.

MILLIMAGES couvre le risque de fabrication par dassurances spécialisées. Les assurances souganitagissent
I'indisponibilité des biens et des locaux, le sup@insi que le mobilier, décors et accessoires.

La garantie d’indisponibilité des locaux a pouraibj'indemniser la perte pécuniaire subie suiténgefruption et/ou
I'abandon de la production assurée du fait de iipdnibilité des biens et locaux nécessaires &ddisation de ladite
production. Cette indisponibilité doit étre la cégaence directe d’un vol, d’'une perte, de dététimmaou de destruction.
La « garantie du support » couvre les pertes pagesiconsécutives a la reconstitution de plaristeis ou a I'abandon de
la production du fait de la disparition, destruntiou détérioration accidentelle des supports aigin On entend par
support les films, bandes magnétoscopiques, mhigigematique.

La « garantie du mobilier, décors et accessoirasredes frais de remise en état ou le remboursedeleur valeur en cas
de disparition, destruction ou détérioration.

Une bonification de 20% du montant de la primea#iseuée pour non sinistre.

En sus de la couverture des risques de fabricadtd,IMAGES bénéficie des couvertures suivantes :

Multirisque professionnelle
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Responsabilité civile exploitation
Tous risques matériels
Tous risques informatiques

BAC MAJESTIC

En matiére de Production, les assurances couwastlés risques possibles de sinistre en coursutaage et pendant la
post-production sont prises par le producteur déédu film (producteur généralement a linitiatita projet qui a la
responsabilité de la « fabrication » et de la bofimealu film) qui en fait bénéficier tous ses camgucteurs. Intervenant
dans ce cadre, le Groupe est ainsi lui-méme assuré.

En matiere de Distribution, les Minima Garantissésr par le Groupe sont dus a hauteur de 90% erdérteur montant au
moment de la livraison du film, ce qui limite casésiablement le risque et les effets d’'une nondamd’'un film. D’autre
part, dans le cas des films nord-américains, agueispour le montant de I'acompte versé, est de pbuvert par la
Garantie de Bonne Fin qui est de pratique trésactieren Amérique du Nord, le Garant de Bonne Eingageant a mener
le film & son terme ou a rembourser tous les ietegmts de leur investissement. La société a déjiegmssé acheté des
films qui ne se sont finalement pas réalisés eupptrs été remboursée de ses acomptes versésgnéddure du contrat
d’acquisition. Quant aux matériels d’exploitatiotiisés par le Distributeur (internégatif, négatifn, master vidéo...), ils
sont couverts par les assurances des laborateires&ggagent a les remplacer en cas de destruction

Dans tous les cas visés ci-dessus, le colt desasss n’est pas pris en charge par BAC MAJESTIC.

Les Risques couverts par le Groupe et les monsssigrés sont présentés ci-dessous :

ASSURANCE MONTANTS

ASSURES FRANCHISE
MULTIRISQUE
Perte d’exploitation apres sinistre 0,8 M€ NS
Perte du fonds de commerce 1,7 M€ NS
Tempéte, ouragan, gréle 0,6 M€ NS
Responsabilité civile —-dommages corpo. 6,0 M€ NS
Responsabilité  civile —dommages matériels et 0,8 M€ NS
immatériels
Responsabilité civile —atteinte a I'environnement 2 D€ NS
Responsabilité civile — destruction de copies bhasfi 0,1 M€ NS
Dommage immatériel 0,3 M€ 10KE€/sin.

Le montant total des primes d’assurances verséds foupe s’est élevé en 2007 a 83 KE€.

KD

« Risques sur actions.

Au cours de I'exercice écoulé et jusqu’a ce joarsbciété a placé sa trésorerie excédentaire eA\SHonétaire. La
société n'encourt donc aucun risque a ce titre.

La trésorerie est utilisée notamment pour couasrdépenses d’exploitation liées a la sortie desfiSi notre trésorerie
apparait avec un excédent important a certainess dits'agit en général de périodes trop brevesgyustifient pas le
placement des fonds disponibles en produits depiants pouvant avoir des rentabilités plus fortes.

Portefeuille
Montant en K € OPCVM actions d’actions
propres
Position a I'actif 83 Néant
Hors Bilan Néant Néant
Position nette globale 83 Néant

7

< Risque lié aux engagements de rachat auprés des miitaires :

La Société ne détient pas de participations pagquelles il existe un engagement de rachat augrésinbritaires qui ne

soient pas transcrits dans les comptes. La Soegtttne donc gu'il n’existe aucun risque significdié & ce type de

contrat.

Toutefois, dans le cas ou la Société viendraitadisér des acquisitions de sociétés avec une psmisvente a terme du
solde des titres de participation pour autant guedntrat d’acquisition stipule des clauses de ¢ément de prix sous

condition, elle procéderait a une comptabilisatonformément aux normes applicables (et notamnesnidrmes IAS 27

et IAS 32).
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Facteurs de nature gouvernementale, économique, bgétaire, monétaire ou politique pouvant influencer
sensiblement les opérations de la Société

La société n'identifie pas a ce jour de stratégiefarteur de nature gouvernementale, économiquigétaire, monétaire
ou politique ayant influé sensiblement ou pouvafitier sensiblement de maniére directe ou indiresate les opérations

de I'émetteur.
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